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MESSAGE AUX ACTIONNAIRES
Cher actionnaire,

L’année 2005 fut exceptionnelle grace aux nombreuses
ententes d’options et acquisitions conclues en 2004. La
propriété Leadbetter, projet moteur de Dianor, (pour lequel
elle a conclu, en décembre 2004, une entente d’option en
vue d’'une participation de 80% et une autre, en février
2005, de 70% dans la propriété Leadbetter Extension,) a
généré d’excellents résultats diamantiféeres, tant dans les
échantillons de surface que dans les échantillons de
carottage. A la fin de I'année 2005, plus de 10 000 métres
avaient été forés au diamant et 108 mini échantillons en
vrac avaient été recueillis et soumis aux laboratoires
d’analyse pour en déterminer la teneur diamantifere. Les
résultats d’analyse de ces échantillons seront connus au
cours des six premiers mois de I'année 2006 et serviront a
déterminer le type, I'ampleur et la cadence du programme
d’exploration qui sera réalisé en 2006.

En 2005, les programmes de recherche de kimberlites et
de diamants se sont aussi poursuivis dans le nord du
Queébec et en Ontario sur plusieurs de nos propriétés, ou
dans lesquelles nous avons une entente d’option. De
nombreuses cibles kimberlitiques furent identifiées sur
toutes les propriétés et wun travail préliminaire
(échantillonnage par levé magnétique au sol ou par ion
métallique mobile — MMI) fut réalisé sur ces cibles. Une
exploration plus poussée a permis de délimiter plus de 20
cibles de forage sur six propriétés et, au printemps 2006,
du forage au diamant en vue d’évaluer ces cibles
commencera. Un programme régional d’exploration de
reconnaissance, mené dans tout le Québec par notre
partenaire et opérateur des travaux, Metalex Ventures
Ltd., s’est poursuivi en 2005. Les résultats d’analyse des
échantillons des sols, de till et d’eau, recueillis dans les
années passées, ont révélé de nombreuses zones de
prometteuses anomalies auriferes, de métaux usuels et
d’'uranium. Pour 2006, Metalex Ventures Ltd. a prévu un
programme d’exploration en vue de localiser I'origine de
I'assise rocheuse d’ou émanent ces anomalies.

La société dispose des fonds nécessaires a la poursuite
des travaux d’exploration sur la propriété Leadbetter et a
la délimitation d’'une ressource diamantifere de démar-
rage. Le forage réalisé sur les cibles des autres propriétés
servira a évaluer le potentiel kimberlitique et diamantifére
de plus de 300 cibles identifiées a ce jour.

L’inscription a la Bourse de Threegold Resources Inc.,
filiale que détient Dianor, a été approuvée par le conseil
d’administration et est prévue pour la fin du deuxiéme
trimestre de 2006.

En terminant, je tiens a remercier employés, consultants
et entrepreneurs de leur dévouement et contribution au
succés que nous connaissons présentement. J'aimerais
aussi remercier nos actionnaires de longue date et
souhaiter la bienvenue aux nouveaux venus.

L’assemblée annuelle des actionnaires de Ressources
Dianor inc. se tiendra le 25 mai 2006 a 9h30 a.m. a la
salle Algarve du Novotel Montreal Center, 1180, rue de la
Montagne, Montréal, Québec.

John Ryder, Géologue
Président et Chef de la direction

MESSAGE TO SHAREHOLDERS
Dear Shareholder,

2005 was an exceptional year for the Company, following
the optioning and acquisitions of numerous properties
throughout 2004. The flagship property — The Leadbetter
Diamond Property (80% interest in the Leadbetter
Property optioned in December 2004 followed in February
2005 with an option for a 70% interest in the Leadbetter
Extension Property) produced excellent diamond results
for both surface and drill core samples. At year's end, in
excess of 10,000 meters of diamond drilling and the
collection of 108 mini-bulk samples were completed and
samples submitted to laboratories for diamond
determination. Diamond results are expected to be
available throughout the first half of 2006. The results of
the 2005 exploration will determine the type, size and
speed of the 2006 exploration programme.

Exploration programs for kimberlites and diamonds also
continued throughout 2005 on the many optioned and
acquired properties in Northern Quebec and Ontario.
Numerous targets for kimberlites were outlined on all of
the properties and preliminary exploration work (Ground
Magnetic and/or Mobile Metal lon soil sampling) was
conducted over the targets. Advanced exploration outlined
in excess of 20 drill targets on six properties and diamond
drilling to evaluate the 20+ targets is expected to
commence in the spring of 2006. Regional diamond
reconnaissance exploration conducted throughout Quebec
by our Joint Venture partner and operator, Metalex
Ventures Ltd., continued in 2005. Results of analyses of
drainagettills/soils samples collected in previous years
returned promising gold, base metal and uranium
anomalies from numerous areas. A program of exploration
to locate the bedrock sources of the anomalies is planned
by the operator for 2006.

The Company is well financed to conduct exploration on
and to advance the Leadbetter Diamond Property towards
the delineation of an initial resource. Funds used to drill
targets on the non-Leadbetter properties will assist in
evaluating the kimberlite/diamond potential of the 300+
other targets outlined to-date.

The Company’s spin-off of its majority interest in
Threegold Resources Inc. has been approved by the
Board of Directors and is expected to close by the end of
the second quarter of 2006.

The continuing success of the Company would not be
possible without the dedication, support and hard work of
all our staff, employees, consultants and contractors. |
take this opportunity also to thank our shareholders for
their loyalty and support and welcome new shareholders
to the Company.

The annual meeting of shareholders of Dianor Resources
Inc. will be held on May 25", 2006 at 9:30 a.m. in the
Algarve Room of the Novotel Montreal Center, 1180, rue
de la Montagne, Montreal Quebec.

John Ryder, P.Geo.
President and Chief Executive Officer



Rapport de gestion (M D&A) de Ressources Dianor inc.
Date
Ce rapport a été redigé le 27 avril 2006.

Performance globale

Au cours de la période se terminant le 31 décembre 2005, les dépenses d’exploration se
sont élevées a 5,431,194 §, comparativement a 1,245,370 $ pour la période se
terminant le 31 décembre 2004. Les travaux d’exploration ont porté, en grande partie,
sur le projet Leadbetter de Wawa, en Ontario, pour lequel les dépenses se sont élevées
a 3,646,633 $.

Depuis mai 2005 jusqu’a ce jour, des travaux de cartographie et d’échantillonnage de till
ont été réalisés, de méme qu’une campagne de forage en deux phases, la premiére
s’étant terminée en septembre et la seconde se poursuivant encore. Les carottes
obtenues du forage ont été coupées en deux et une moiti€ de chacune a été expédiée
au laboratoire d’analyse et I'autre conservée. En octobre 2005, un mini échantillonnage
en vrac a été réalisé sur 105 sites différents et environ six tonnes de matériel ont été
prélevées dans la partie nord et centrale de la propriété Leadbetter. A la fin du mois de
décembre 2005, environ 700 tonnes de matériel ont été expédiées au laboratoire SGS
Lakefield pour analyse par DMS.

En ce qui concerne les projets au Québec, les dépenses de 273,378 $ représentent des
levés régionaux d’échantillonnage de sédiments de ruisseaux et de tills. Ces travaux ont
été entrepris en 2004, conjointement avec Metalex Ventures Ltd.

Pour ce qui est du projet Cluster, les dépenses de 353,606 $ ont servi a réaliser des
travaux au niveau régional dans le secteur de Timmins et Kirkland Lake.

Concernant les projets Pacaud, Queotish, Abitibi Extension et La Treve, les dépenses
engagées représentent respectivement de 80,939 $, 194,433 $, 351,308 $ et 217,815 $.
Ces sommes ont été consacrées a des travaux d’échantillonnage de tills et de MMI,
ainsi qu’a des travaux de forage a percussion de type Pionjar. Des levés magnétiques
ont aussi été réalisés sur certains projets.

Information trimestrielle choisie

Années 2005 2004

Période Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Revenus
milliers 75 53 21 5 14 13 10 7
$

Perte

otte (1,41 | (1,451) | (893) | (319) | (2,176) | (551)| (375)| (100)

Perte
par (0,02) | (0,013) | (0,011) | (0,004) (0,04) | (0,009) | (0,006) | (0,002)
action




La perte par action diluée n’est pas présentée, car I'effet est antidilutif.

Résultats d’exploitation

La Société a subi une perte nette de 1,408,663 $ comparativement a une perte de
2,175,816 $ l'an passé. Les revenus d'intéréts ont augmenté a la suite de
'augmentation des placements, fruit de 'augmentation du financement. L’augmentation
des dépenses de voyage de 371,415 $, comparativement a 155,238 $ en 2004, est
reliée au développement de réseaux d’investisseurs, tant au Canada qu’en Europe.
L’augmentation des dépenses salariales et avantages sociaux est reliée a 'embauche
de personnel, a I'ajustement salarial des dirigeants et de bonis accordés selon leur
contrat de travail.

L’augmentation des dépenses d’opération est reliée, de fagon générale,
développement rapide du projet Leadbetter et au budget qui lui est attribué.

au
Les honoraires professionnels de 151,551 §, comparativement a 83,767 en 2004,
s’expliquent par 'augmentation des frais de vérification et par I'affaire Norbourg.

Au cours de la période se terminant le 31 décembre 2005, la Société a aussi radié des
livres une série de propriétés du secteur Baie-James.

Résumé des résultats trimestriels

Concernant le dernier trimestriel de 'année 2005, la majeure partie des dépenses, soit
1,603,344 $ a été attribué au projet Leadbetter et représente la campagne de forage en
cours et le mini échantillonnage en vrac. Durant cette période, les résultats de trois trous
de forage ont été regus (tableau 1)

Sommaire des résultats par fusion caustique des intersections forées du
conglomérat Leadbetter

TROU LONGUEUR‘POIDS Ouverture des mailles en microns TOTAL
FORE metres Kg |75 [+106 [+150 [+212 [+300 [+425 [+600 +850 [+1180 [+1700DIAMANTS
Chab 05-08]22.60 66.09 |82 |56 |41 21 |12 |5 5 2 0 0 226

Chab 05-09|54.10 118.99 1217 [135 [117 |68 |52 |14 |6 2 1 0 612

Chab 05-10]137.30 320.59|701 [358 [205 [146 |84 [37 |23 |4 1 1 1560
TOTAL  [210.80 505.67 989 543 (361 [235 [148 |55 |33 |8 2 1 2398

Situation de trésorerie

La Société jouit d’'une excellente situation financiére. Pour la période se terminant le 31
décembre 2005, I'encaisse s’établissait a 3,890,686 $, comparativement a une encaisse
de 741,872 $ pour la période se terminant le 31 décembre 2004. La situation s’explique
par le financement de 5,000,000 $, obtenu en avril 2005, et par I'exercice de bons de
souscription pour un montant de 2,085,000 $.

La Société n’a aucune dette a long terme et le fonds de roulement actuel permettra de
couvrir les dépenses courantes et certaines dépenses d’exploration futures.



Sources de financement

Au cours de l'année, la Société a procédé a des placements privés d’'une valeur de
6,698,412 $, lesquels serviront a I'acquisition de propriétés et a financer des travaux
d’exploration.

Un nombre de 14,523,100 bons de souscription a été exercé et a rapporté la somme de
4,120,396 $. En 2005, 160,000 options d’achat d’actions ont été exercées et ont
rapporté la somme de 21,500 $.

Informations sur les actions en circulation

La Société peut émettre un nombre illimité d’actions ordinaires, sans valeur nominale.
Au 31 décembre 2005, 106,645,377 actions étaient émises et en circulation.

La Société maintient un régime d’options d’achat d’actions en vertu duguel un maximum
de 7,800,000 options d’achat d’actions peut étre octroyé. Au 31 décembre 2005,
5,020,000 options d’achat d’actions étaient en circulation. Le prix de levée varie de 0,10
$ 20,52 $ et la date d’expiration de juillet 2011 a mars 2015.

Au 31 décembre 2005, 12,234,413 bons de souscription étaient en circulation. Leur prix
de levée varie de 0,23 $ 2 0,75 $.

Arrangements hors bilan

Aucun

Opérations entre apparentés

La Société a encouru une dépense de 45,992 $ en honoraires professionnels auprées
d’'un cabinet d’avocats dont I'un des associés est aussi administrateur de la Société.

Ces opérations sont conclues dans le cours normal des activités de la Société et sont

mesurées en fonction de leur valeur d’échange, soit le montant de la contrepartie
convenue entre les parties.

Opérations projetées

Les travaux de forage sur le projet Leadbetter reprendront a la mi-janvier 2006. En ce
qui concerne les autres propriétés, les résultats des travaux réalisés en 2005
détermineront la planification de 2006.

Principales estimations comptables

Les principales estimations comptables incluent la valeur des propriétés minieres et des
dépenses d’exploration reportées.

Modification des conventions comptables, y compris leur adoption initiale




Les états financiers sont dressés selon les principes généralement reconnus du Canada
et sont fondés sur les mémes conventions et méthodes comptables que celles utilisées
pour la préparation des plus récents états financiers annuels de la Société.

Instruments financiers et autres instruments

La compagnie a déterminé la juste valeur estimative de ses instruments financiers. Ces
estimations requiérent I'exercice de jugement et pourraient ne pas étre indicatives des
sommes que la compagnie pourrait réaliser actuellement sur le marché. L'utilisation
d’hypothéses ou de méthodes différentes peut avoir une incidence importante sur les
justes valeurs estimatives. Les éléments d’actif et de passif financiers a court terme
figurent au bilan a leur valeur comptable et représentent une estimation raisonnable de
leur juste valeur, compte tenu de leur échéance relativement rapprochée.

La compagnie n’est pas influencée par le risque de taux de change puisqu’elle ne
transige pas a I'étranger. Elle n’est pas non plus influencée par le risque de crédit
puisqu’elle ne réalise pas de ventes; elle n'’engage que des frais d’exploration et
administratifs. La compagnie n’est pas influencée par les taux d’intérét puisqu’elle n’a
pas de dette a long terme.

Autres exigences relatives au rapport de gestion

Des informations additionnelles sont disponibles sur www.sedar.com sous Ressources
Dianor inc. (DOR) TSX-Venture.

Au 31 décembre 2005, il y avait 106,645,377 actions en circulation.

Pour informations supplémentaires, veuillez communiquer avec M. Daniel Duval, Chef
de la direction financiére.

__(s) Daniel Duval

Daniel Duval, Chef de la direction financiére

(s) John Ryder
John Ryder, Président et Chef de la direction




Dianor Resources Inc. Management’s Discussion & Analysis
Date
This MD&A was prepared on April 27, 2006.

Overall Performance

As of December 31, 2005, exploration expenditures of $5,431,194 were incurred
compared to $1,245,370 for December 31, 2004. Of this amount, $3,646,633 was
allocated to the Leadbetter property in Wawa.

Since May 2005, drilling, mapping and till sampling was conducted over and on the
Leadbetter property. Phase | drilling was completed in September 2005 and phase I
drilling commenced. Drill cores from phase | drilling was logged and split drill cores were
sent to SRC for diamond analysis. A mini bulk sampling commenced in October 2005
and approximately six tonnes of material was excavated at 105 different sites in the
northern and central sectors of Leadbetter property. At the end of December 2005,
approximately 700 tonnes of mini bulk materiel was sent to SGS Lakefield for DMS
processing and diamond recovery.

Expenditure of $273,378 was incurred for regional stream sediment and till sampling
survey over Quebec with our joint venture partner Metalex Ventures Ltd. This regional
survey was a continuation of the 2004 survey.

Expenditure of 353,606 $ was incurred on the Cluster regional project in the vicinity of
Timmins and Kirkland Lake.

For Pacaud, Queotish, Abitibi Extension and La Tréve, expenditure was respectively of
$80,939, $194,433, $351,308 and $217,815. Till and MMI sampling, Pionjar drilling as
well as ground magnetic was conducted on these projects areas.

Selected Annual Information

Financial

2005 2004
Year

Interim Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Income

$thousand 75 53 21 5 14 13 10 7

NetLoss | (1,89)| (1,151) | (893)| (319)| (2,176)| (551)| (375)| (100)

Loss per

hate (0,02) | (0,013) | (0,011) | (0,004) | (0,04) | (0,009) | (0,006) | (0,002)

Fully diluted loss per share has not been presented as, it is antidilutive.

Results of operation




The Company sustained a net loss for $1,408,663 as of December 31, 2005 compared
to $2,175,816 $ as of December 31, 2004. Interest revenue increased further to the
financing. Increase in travelling expenses for $371,415 is due to new investor networks
in Canada and Europe. Administration expenditures increased to the additional
employees, salary and benefit adjustments for officers as well as bonus granted
according to the executive employment agreements.

Most of increase in operation expenditures is related to the development of the
Leadbetter project and the budget allocated to it.

Professional fees for $151,551 compared to $83,767 in 2004 are due to increase in
auditing expenses and by Norbourg.

As of December 31, 2005, the Company also wrote off properties in the James Bay
area.

Summary of Quarterly Results

Most of the expenses incurred in the last quarter of 2005 totalling $1,603,344 were due
to the drilling and mini bulk sampling campaigns on the Leadbetter property. Results are
from three drill holes were received during the quarter and are shown below.

Summary of caustic fusion results for drill intersected Leadbetter Conglomerate

DRILL [LENGTHWEIGHT MICRONS TOTAL

HOLE metres | Kgs +75 +106 +150 +212 +300 +425 +600 +850 +1180 +1700|DIAMONDS
Chab 05-08| 22.60 66.09 82 56 41 21 12 5 5 2 0 0 226
Chab 05-09( 54.10 118.99 217 135 117 68 52 14 6 2 1 0 612
Chab 05-10] 137.30 320.59 701 358 205 146 84 37 23 4 1 1 1560

TOTAL |210.80 505.67 989 543 361 235 148 55 33 8 2 1 2398

Liquidity

The Company benefits from a good consolidated financial position. As of December 31,
2005, Dianor has $3,890,686 in cash compared to $741,872 at the end of 2004. The
financial position is due to the $5,000,000 financing obtained in April 2005 as well as to
the warrants exercise for $2,085,000.

The Company has no long-term debt and the working capital will allow facing to
recurrent expenditures as well as some future exploration expenditures.

Capital Resources

During the year, the Company proceeded with private placements generating proceeds
of $6,698,412. These will be used for the acquisition of properties as well as to fund
exploration work.

The exercise of 14,523,100 warrants provided an additional $4,120,396. In 2005,
160,000 options were exercised generating further $21,500.

Outstanding Shares




The Company may issue an unlimited number of common shares, with no par value. On
December 31, 2005, the Company had 106,645,377 shares issued and outstanding.

Through the Company’s stock incentive option plan 7,800,000 shares may be granted.
On December 31, 2005, 5,020,000 options had been granted. The exercise price for
these options ranges between $0.10 and $0.52 with an expiry date between July 2011
and March 2015.

On December 31, 2005, 12,234,413 warrants were outstanding. The exercise price
ranges between $0.23 and $0.75.

Off-Balance Sheet Arrangements

None

Transactions with Related Parties

Expenses amounting to $45,992 were incurred with a law firm. An associate of this firm
also sits on the Board of Directors of the company.

These operations result from the normal course of activities of the Company and are
measured in terms of their counter value, having the amount in consideration between
parties agreed upon.

Subsequent event

Diamond drilling operations shut down for the Christmas period and resumed in mid-
January 2006. Regarding the other properties, the work conducted in 2005 will assist in
the preparation for work program 2006.

Critical Accounting Estimates

The main accounting assumptions include value of the mining properties as well as the
deferred exploration expenses.

Changes in Accounting Policies including Initial Adoption

The financial statements are generated using principles commonly recognized in
Canada and are based on the same accounting conventions and methods used to
prepare the latest financial statements of the Company.

Financial Instruments and Other Instruments

The Company has determined the fair appraised value of its financial instruments.
These estimates require use of judgement and may not represent the sums the
company could currently obtain on markets. Use of different hypothesis or methods may
impact significantly the fair appraised value. The short term financial assets and liabilities
included in the balance sheet are expressed in their book value and represent a
reasonable estimate of their fair value, taking in consideration their proximal expiry date.

The Company is not exposed to the risk of currency fluctuations as it does no trade
abroad. It is also not influenced by credit risk by not conducting sales; it strictly



generates exploration and administrative expenditures. The Company is not influenced
by interest rates because it has no long-term debt.

Other MD&A Requirements

Additional information is available on www.sedar.com under the name of Ressources
Dianor inc. (DOR) TSX-Venture.

As of December 31, 2005, 106,645,377 shares were outstanding.

For further information, please contact Mr. Daniel Duval, Chief Financial Officer.

__(s) Daniel Duval
Daniel Duval, Chief Financial Officer

__(s) John Ryder
John Ryder, President and Chief Executive Officer
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RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux actionnaires

Nous avons vérifié les bilans consolidés de
Ressources Dianor inc. aux 31 décembre 2005 et 2004
et les états consolidés des résultats, des frais
d’exploration reportés, du déficit et des flux de
trésorerie des exercices terminés a ces dates. La
responsabilité de ces états financiers incombe a la
direction de la Société. Notre responsabilité consiste a
exprimer une opinion sur ces états financiers en nous
fondant sur nos vérifications.

Nos vérifications ont été effectuées conformément aux
normes de vérification généralement reconnues du
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit
planifiée et exécutée de maniére a fournir 'assurance
raisonnable que les états financiers sont exempts
d'inexactitudes importantes. La vérification comprend
le contrble par sondages des éléments probants a
lappui des montants et des autres éléments
d'information fournis dans les états financiers. Elle
comprend également [I'évaluation des principes
comptables suivis et des estimations importantes faites
par la direction, ainsi qu'une appréciation de la
présentation d'ensemble des états financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, a
tous les égards importants, une image fidéle de la
situation financiére de la Société aux 31 décembre
2005 et 2004 ainsi que les résultats de son exploitation
et de ses flux de trésorerie pour les exercices terminés
a ces dates selon les principes comptables
généralement reconnus du Canada.

(Signé) Samson Bélair/Deloitte & Touche s.e.n.c.r.l.
Comptables agréés
Val-d'Or, Québec

Le 3 mars 2006

AUDITORS' REPORT

To the shareholders

We have audited the consolidated balance sheets of
Dianor Resources Inc. as at December 31, 2005 and
2004 and the consolidated statements of earnings,
deferred exploration expenses, deficit and cash flows
for the years then ended. These financial statements
are the responsibility of the Company's
management. Our responsibility is to express an
opinion on these financial statements based on our
audits.

We conducted our audits in accordance with
Canadian generally accepted auditing standards.
Those standards require that we plan and perform an
audit to obtain reasonable assurance whether the
financial statements are free of material
misstatement. An audit includes examining, on a test
basis, evidence supporting the amounts and
disclosures in the financial statements. An audit also
includes assessing the accounting principles used
and significant estimates made by management, as
well as evaluating the overall financial statement
presentation.

In our opinion, these consolidated financial
statements present fairly, in all material respects, the
financial position of the Company as at December 31,
2005 and 2004 and the results of its operations and
its cash flows for the years then ended in accordance
with Canadian generally accepted accounting
principles.

(Signed) Samson Bélair/Deloitte & Touche s.e.n.c.r.l.
Chartered Accountants
Val-d’Or, Quebec

March 3, 2006
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RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Etats consolidés des résultats Consolidated statements of earnings
Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004
2005 2004
$ $
(redressé)
(restated)
Revenus : Revenues:
Intéréts 74 912 13790 Interest
Frais d'administration : Administrative expenses:
Amortissement des immobilisations 49 427 17 756 Depreciation of fixed assets
Assurances 21 861 14 076 Insurance
Frais de bureau 39 814 24 462 Office expenses
Travelling expenses in connection with
Frais de voyages en relation avec des raising funds, congress and others
levées de fonds, congres et autres 371415 155 238
Honoraires professionnels 151 551 83 767 Professional fees
Salaires et avantages sociaux 539 643 157 175 Salaries and fringe benefits
Rémunération a base d’actions
(note 9b) 296 763 180 653 Stock-based compensation (note 9b)
Loyer 33 607 16 186 Rent
Registrariat et informations aux Registration and information to
actionnaires 167 122 68 950 shareholders
Télécommunications 15 036 12120 Telecommunications
Frais de recherche de propriétés 23130 - Research properties expenses
Imp6ts de la partie X11,6 et frais
bancaires 21213 19 801 Part X11,6 taxes and bank charges
Gain sur disposition d’immobilisations (5 326) - Gain on sale of fixed assets
1725 256 750 184
Perte avant autres éléments (1650 344) (736 394)  Loss before other items
Autres éléments : Other items:
Radiation de frais d’exploration Write-off of deferred exploration
reportés (382 328) (1684 159) expenses
Radiation de propriétés miniéres (33742) (613 724) Write-off of mining properties
Gain sur disposition de propriétés
miniéres et de frais d’exploration Gain on sale of mining properties and
reportés 34 498 - deferred exploration expenses
Gain sur dilution (note 12) 481910 - Gain on dilution (note 12)
100 338 (2 297 883)
Perte avant impots (1 550 006) (3034 277)  Loss before income taxes
Impéts sur les bénéfices et impbts miniers
futurs (note 13) (141 343) (858 461)  Future income and mining taxes (note 13)
Perte nette (1 408 663) (2175 816) Netloss
Résultat par action (0,02) (0,04) Loss per share

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. See accompanying notes to consolidated financial statements.



RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Etats consolidés des frais d’exploration reportés

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

Consolidated statements of deferred exploration expenses

Years ended December 31, 2005 and 2004

2005 2004
$ $
Frais d’exploration 3271552 811 548 Exploration expenses
Forage 1140 148 254 488 Drilling
Analyses 848 326 159 746 Analysis
Tests alluviaux 117 613 - Alluvial testing
Paiements a base d’actions 53 555 19 588 Stock-based payments
5431194 1245 370
Autres éléments : Other items:
Tax credit for mining exploration
Crédit d'impét relatif aux ressources (390 927) (12 645) expenditures
Radiation de frais d’exploration Write-off of deferred exploration
reportés (382 328) (1684 159) expenses
Disposition de frais d’exploration Disposition of deferred exploration
reportés 1) - expenses
4 657 938 (451 434)
Solde a I'ouverture de 'exercice 3830425 4 281 859 Balance, beginning of year
Solde a la cléture de I'exercice 8 488 363 3 830 425 Balance, end of year

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés.

See accompanying notes to consolidated financial statements.



RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Etats consolidés du déficit Consolidated statements of deficit
Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004
2005 2004
$ $
(redressé)
(restated)
Solde a l'ouverture de I'exercice Balance, beginning of year
Solde déja établi (10 111 393) (7 353 037) As previously reported
Ajustement de la rémunération a Adjustment to the stock-based
base d’actions (note 1) (195 528) (80 037) compensation (note 1)
Solde redressé (10 306 921) (7 433 074) As restated
Perte nette (1408 663) (2175 816) Net loss
Frais d'émission d'actions (41 500) (698 031) Share issuance expenses
Solde a la clbture de I'exercice (11 757 084) (10 306 921) Balance, end of year

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. See accompanying notes to consolidated financial statements.



RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Bilans consolidés Consolidated balance sheets
31 décembre 2005 et 2004 December 31, 2005 and 2004
2005 2004
$ $
(redressé)
(restated)
Actif Assets
Actif a court terme : Current assets:
Encaisse 259 517 741 872 Cash
Encaisse réservée a I'exploration 973 610 - Cash reserved for exploration
Placements temporaires (note 3) 2 657 559 - Short-term investments (note 3)
Débiteurs (note 4) 753 765 78 839 Accounts receivable (note 4)
Souscriptions a recevoir 6 500 - Subscriptions receivable
Frais payés d’avance 39 692 25 334 Prepaid expenses
4 690 643 846 045
Immobilisations (note 5) 440 058 43129 Fixed assets (note 5)
Propriétés miniéres (note 6) 4 377 377 2 225 681 Mining properties (note 6)
Frais d'exploration reportés (note 7) 8 488 363 3 830 425 Deferred exploration expenses (note 7)
17 996 441 6 945 280
Passif Liabilities
Passif a court terme : Current liabilities:
Accounts payable and accrued
Créditeurs et frais courus 323 321 149 119 liabilities
Créditeurs relatifs aux propriétés Accounts payable for mining
minieres 1172100 1089 750 properties
Tranche de la dette a long terme
échéant a moins d’'un an Current portion of long-term debt
(note 8) - 5 864 (note 8)
1495 421 1244 733
Dette a long terme (note 8) - 16 975 Long-term debt (note 8)
Impéts sur les bénéfices et impbts Future income and mining taxes
miniers futurs (note 12) 439 188 507 776 (note 12)
Part des actionnaires sans contrble 78 490 - Non-controlling interest
2013 099 1769 484
Capitaux propres : Shareholders' equity:
Capital-actions (note 9) 26 438 687 14 874 179 Share capital (note 9)
Surplus d’apport (note 10) 701 739 289 183 Contributed surplus (note 10)
Bons de souscription (note 9c) 600 000 319 355 Warrants (note 9c)
Déficit (11 757 084) (10 306 921) Deficit
15983 342 5175796
Engagements et garanties (note 14) Commitments and guarantees (note 14)
Evénements postérieurs a la date du
bilan (note 15) Subsequent events (note 15)
17 996 441 6 945 280

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. See accompanying notes to consolidated financial statements.

Au nom du conseil d'administration / On behalf of the Board

, administrateur — Director

, administrateur — Director




RESSOURCES DIANOR INC.

Etats consolidés des flux de trésorerie

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Consolidated statements of cash flows

Years ended December 31, 2005 and 2004

2005 2004
$ $
(redressé)
(restated)
Activités d'exploitation : Operating activities:
Perte nette (1408 663) (2175 816) Net loss
Ajustements pour : Adjustments for:
Amortissement d'immobilisations 49 427 17 756 Depreciation of fixed assets
Imp6ts sur les bénéfices et impots
miniers futurs (141 343) (858 461) Future income and mining taxes
Rémunération et autres paiements a Stock-based compensation and other
base d’actions 296 763 180 653 stock-based payments
Radiation de propriétés minieres 33742 613 724 Write-off of mining properties
Radiation de frais d’exploration Write-off of deferred exploration
reportés 382 328 1684 159 expenses
Gain sur disposition de propriétés
miniéres (34 498) - Gain on sale of mining properties
Gain sur disposition d'immobilisations (5 326) - Gain on sale of fixed assets
Gain sur dilution (481 910) - Gain on dilution
Variation des éléments hors caisse du Changes in non-cash working capital
fonds de roulement (51 400) (293 436) items
(1 360 880) (831 421)
Activités de financement : Financing activities:
Variation of share capital subscriptions
Variation des souscriptions a recevoir (6 500) 975 000 receivable
Variation des créditeurs relatifs aux Variation of accounts payable for mining
propriétés minieres (112 650) - properties
Produit d’emprunt a long terme - 25070 Proceeds from long-term debt
Remboursement d’emprunt a long terme (22 839) (2231) Repayment of long-term debt
Emission de capital-actions 11 183 191 1760 000 Share capital issued
Part des actionnaires sans contréle 78 490 - Non-controlling interest
Frais d’émission d’actions (41 500) (56 000) Share issuance expenses
11078 192 2701839
Activités d’'investissement : Investing activities:
Variation des placements temporaires (2 657 559) - Variation of short-term investments
Produit de la cession d'immobilisations 20 200 - Proceeds on sale of fixed assets
Variation de I'encaisse réservée a
I'exploration (973 610) - Variation of cash reserved for exploration
Produit de la cession de propriétés
miniéres et des frais d’exploration Proceeds on sale of mining properties and
reportés 34 500 - deferred exploration expenses
Produit de la cession de la participation Proceeds on sale of the subsidiary
dans la filiale 481 910 - investment
Acquisition d'immobilisations (461 230) (32 335) Acquisition of fixed assets
Acquisition de propriétés minieres (1266 239) (343 100) Acquisition of mining properties
Augmentation de frais d’exploration
reportés (5377 639) (1,144 080) Increase of deferred exploration expenses
(10 199 667) (1519 515)
Augmentation (diminution) de la trésorerie et Increase (decrease) in cash and cash
équivalents de la trésorerie (482 355) 350 903 equivalents
Trésorerie et équivalents de la trésorerie au Cash and cash equivalents at beginning of
début 741 872 390 969 year
Trésorerie et équivalents de la trésorerie a la Cash and cash equivalents at end of year
fin (note 11) 259 517 741 872 (note 11)

Informations supplémentaires sur les flux de
trésorerie (note 11)

Additional cash flow information (note 11)

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés. See accompanying notes to consolidated financial statements.

5



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

La Société, constituée en vertu de la Partie 1A de la
Loi sur les Sociétés du Québec, procéde a I'exploration
de propriétés minieres et elle n'a pas encore déterminé
si ces propriétés contiennent des réserves de minerai
économiquement récupérables.

La récupération des montants indiqués au titre des
propriétés miniéres et des frais reportés connexes
dépend de la découverte de réserves économique-
ment récupérables, de la capacité de la Société
d'obtenir le financement nécessaire pour mener a
terme la mise en valeur et la production rentable future
ou du produit de la cession de tels biens. La Société
devra obtenir périodiguement de nouveaux fonds pour
poursuivre ses activités et malgré qu'elle ait réussi
dans le passé, il n'y a aucune garantie de réussite pour
I'avenir.

. Ajustement de la rémunération a base d’actions :

La Société a constaté que la juste valeur des options
d’achat d’actions ordinaires en 2004 et 2003 a été
sous-évaluée en raison d’une mauvaise interprétation
du régime. Par conséquent, le solde du déficit au 1%
janvier 2005 a été augmenté de 195 528 $ et les états
financiers de 2004 ont été redressés. Ainsi, le solde
du déficit au 1% janvier 2004 a été augmenté de
80 037 $. La rémunération a base d’actions présentée
a l'état des résultats de 2004 a été augmentée de
144 644 $ et les honoraires professionnels ont été
diminués de 29153 $. Le surplus dapport au 31
décembre 2004 a été augmenté de 195 528 $.

The Company incorporated under Part 1A of the
Quebec Companies Act, is in the process of exploring
mineral properties and has not yet determined whether
these properties contain ore reserves that are

economically recoverable.

The recoverability of amounts shown as mining
properties and related deferred expenses is dependent
upon the discovery of economically recoverable
reserves, the ability of the Company to obtain
necessary financing to complete the development, and
future profitable production or proceeds from the
disposition thereof. The Company will need to obtain
periodically new funds to pursue its operations and in
spite of the obtention of funds in the past, there is no

guarantee for the future.

. Adjustment to the stock-based compensation:

The Company has determined that the fair value of the
common share purchase options in 2004 and 2003 had
been understated because of a bad interpretation of
the share option plan. Consequently, the balance of
deficit as at January 1, 2005 has been increased by
$195 528 and the 2004 financial statements have been
restated. Accordingly, deficit as at January 1, 2004
has been increased by $80,037. The stock-based
compensation in the 2004 statement of earnings has
been increased by $144,644 and professional fees
reduced by $29,153. Contributed surplus has been
increased by $195,528.



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

2. Principales conventions comptables :

Présentation des états financiers :

Les états financiers consolidés ont été dressés selon
les principes comptables généralement reconnus du
Canada et tiennent

compte des principales

conventions comptables suivantes :
a) Principes de consolidation :

Les états financiers consolidés comprennent les
comptes de la Société et de sa filiale Les
Ressources Threegold inc. détenue a 86 % (100 %,

2004).

b) Encaisse réservée a I'exploration :

L’encaisse réservée a l'exploration représente le
produit de placements privés non dépensé. Selon
les restrictions imposées par ces placements
privés, la Société doit consacrer les fonds a

I'exploration de propriétés miniéres.

c) Immobilisations et amortissement :

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées
au colt. L’'amortissement est calculé en fonction
de leur durée de vie utile selon les méthodes, sur la
durée et aux taux suivants :

Immeubles Dégressif 5%
Equipement Dégressif 20 %
Améliorations Durée du
locatives Linéaire bail
Mobilier de bureau Dégressif 20 %
Matériel roulant Dégressif 30 %
Equipement

informatique Linéaire 5ans

2. Significant accounting policies:

Financial statements:

The consolidated financial statements have been
prepared in accordance with Canadian generally
accepted accounting principles and reflect the following

significant accounting policies:
a) Principles of consolidation:

The consolidated financial statements include the
accounts of the Company and its subsidiary,
Threegold Resources Inc. 86% owned (100%,

2004).

b) Cash reserved for exploration:

Cash reserved for exploration represents proceeds
of private placements not yet expensed. The
Company must use these funds for exploration of
mining properties in accordance with restrictions
imposed by these private placements.

c) Fixed assets and depreciation:

Fixed assets are recorded at cost. Depreciation is
based on their estimated useful life using the
following methods, term and rates:

Buildings Diminishing balance 5%
Equipment Diminishing balance 20%
Leasehold Term of the
improvements  Straight-line lease
Office furniture  Diminishing balance 20%
Vehicles Diminishing balance 30%
Computer

equipment Straight-line 5 years



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

2. Principales conventions comptables (suite) :

d)

f)

Propriétés  minieres et frais

reportés :

d'exploration

Les propriétés minieres sont comptabilisées au
colt. Les frais d'exploration et de mise en valeur
de ces propriétés,

gouvernementale s’y rattachant, sont reportés. Au

diminution faite de [l'aide
moment ol une décision d'aller en exploitation est
prise, les colts relatifs a ce gisement inscrits aux
propriétés minieres et aux frais reportés, sont virés
aux immobilisations. Ces colts seront alors
amortis en se basant sur les unités de production
de l'exercice et les réserves de minerai probables
et prouvées. Par contre, a I'abandon d'un projet,
les colts correspondants sont imputés aux

résultats.
Actions accréditives :

Lorsque la Société engage le produit de I'émission
d’actions accréditives en frais d’exploration, le colt
des imp6ts futurs rattaché a I'écart temporaire qui
en résulte est comptabilisé comme un colt de
I'émission des actions en faveur des investisseurs
au moment ou la Société renonce a son droit aux
déductions y afférentes.

Impots sur les bénéfices et impdts miniers :

La Société utilise la méthode du passif fiscal pour
comptabiliser les impdts sur les bénéfices. Selon
cette méthode, les actifs et les passifs d’impots
futurs sont déterminés en fonction de I'écart entre
la valeur comptable et la valeur fiscale des actifs et
des passifs, et ils sont mesurés en appliquant les
taux d’imposition et les lois fiscales en vigueur ou
pratiquement en vigueur, a la date des états
financiers, pour les exercices au cours desquels les
écarts temporaires sont censés se résorber.

La Société établit une provision pour moins-value a
'égard des actifs d’'impdts futurs si, selon les
renseignements disponibles, il est plus probable
qgu’improbable qu’une partie ou la totalité des actifs
d’'imp6ts futurs ne sera pas matérialisée.

d)

e)

2. Significant accounting policies (continued):

Mining properties and deferred exploration

expenses:

Mining properties are recorded at cost. Exploration
and development costs, net of related government
assistance, are deferred. When a decision is made
to bring an orebody into production, the costs
related to the orebody, recorded under mining
properties and deferred expenses, are transferred
to fixed assets; they will then be amortized, based
on the units of production of the year and the
probable and proven ore reserves. When a project
is abandoned, the related costs are charged to
earnings.

Flow-through shares:

When the Company commits the proceeds from the
issuance of flow-through shares to exploration
expenses, the future income tax cost related to the
resulting temporary difference is recorded as a
share issue expense in favour of investors when
related

the Company waives its right to the

deductions.
Income and mining taxes:

the
accounting for income taxes. Under this method,

The Company uses liability method of

future income tax assets and liabilities are
determined according to the difference between the
carrying amounts and tax bases of assets and
liabilities. They are measured by applying enacted
or substantively enacted tax rates and laws at the
date of the financial statements for the years in
which the temporary differences are expected to

reverse.

The Company establishes a valuation allowance
against future income tax assets if, based on
available information, it is more likely than not that
some or all of the future tax assets will not be
realized.



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

2. Principales conventions comptables (suite) : 2. Significant accounting policies (continued):

g) Rémunération et autres paiements a base

d’actions :

Avant le 1" janvier 2003, la Société n’appliquait la
méthode de comptabilisation fondée sur la juste
valeur, telle que prescrite par le chapitre 3870 du
Manuel de TI'ICCA «Rémunérations et autres
paiements a base d’actions», qu’aux droits des
salariés a la plus-value des actions, aux attributions
directes d’actions ou aux attributions qui prévoient
le reglement en espéces ou autres actifs. Les
options sur actions consenties aux salariés étaient
présentées selon la méthode de comptabilisation
au réglement, en vertu de laquelle toute
contrepartie versée par les salariés, a I'exercice
d’options sur actions ou a l'achat d’actions, était
portée au crédit du compte de capital-actions, et
aucune charge de rémunération n’était constatée.

Le Conseil des normes comptables de I'lCCA a
modifié¢ le chapitre 3870 du Manuel de I'ICCA
«Rémunérations et autres paiements a base
d’actions», de fagon a exiger que, a compter du 1%
janvier 2003, les entités utilisent la méthode fondée
sur la juste valeur pour comptabiliser les options
consenties aux salariés et les autres paiements
consentis a des non salariés. Suivant cette
méthode, le colt de la rémunération et des autres
paiements est évalué a la juste valeur a la date
d’attribution et est passé en charges sur la durée
de levée de l'option octroyée. Conformément a
I'une des dispositions transitoires permises en vertu
de la version révisée du chapitre 3870, la Société a
appliqué prospectivement la méthode fondée sur la
juste valeur a la totalité des options sur actions
consenties aux salariés et non-salariés a compter
du 1*" janvier 2003.

g) Stock-based compensation and other stock-

based payments:

Prior to January 1, 2003, the Company applied the
fair-value method of accounting, as prescribed by
Section 3870 of the CICA Handbook “Stock-based
Compensation and Other Stock-based Payments”,
only to employees’ stock appreciation rights, direct
awards of stock and awards that call for settlement
in cash or other assets. Stock options issued to
employees were presented using the settlement
method of accounting, by which any consideration
paid by employees on exercise of stock options or
on purchase of stock was credited to share capital
and no compensation expense was recorded.

The CICA Accounting Standards Board has
amended Section 3870 of the CICA Handbook
“Stock-based Compensation and Other Stock-
based Payments”, to require that, effective January
1, 2003, companies use the fair-value-based
method of accounting to record stock options
issued to employees and other stock-based
payments issued to non-employees. According to
this method, the compensation expense is
measured at fair value on the award date and is
expensed over the award vesting period. In
accordance with one of the transitional provisions
allowed under the revised version of Section 3870,
the Company prospectively applied the fair-value-
based method of accounting to all stock options
issued to employees and non-employees after
January 1, 2003.



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

2. Principales conventions comptables (suite) :

h) Frais d'émission d'actions :

k)

Les frais relatifs a I'émission d'actions sont
comptabilisés en augmentation du déficit de

I'exercice au cours duquel ils sont engagés.
Utilisation d’estimations :

Pour dresser des états financiers conformément
aux principes comptables généralement reconnus
du Canada, il est exigé que la direction fasse des
estimations et qu’elle pose des hypothéses qui ont
une incidence sur les montants présentés dans les
états financiers et les notes y afférentes. Les
principales estimations incluent la valeur des
propriétés miniéres, des dépenses d’exploration
rémunération a base

reportées ainsi que la

d’actions. Les résultats réels pourraient étre

différents de ces estimations.
Résultat par action :

Le résultat par action est calculé selon la moyenne
durant
les 31
le nombre moyen

pondérée des actions en circulation
I'exercice. Pour les exercices terminés
décembre 2005 et 2004,
d’actions ordinaires en circulation était respecti-
vement de 91 140 723 et de 59 900 082. La perte
par action diluée n’est pas présentée, car I'effet est

antidilutif.
Juste valeur des instruments financiers :

Les éléments d'actif et de passif financiers a court
terme figurent au bilan a leur valeur comptable, qui
représente une estimation raisonnable de leur juste
valeur, compte tenu de leur échéance relativement
rapprochée.

10

2. Significant accounting policies (continued):

h) Share issuance expenses:

)

k)

Share issuance expenses are recorded as an
increase of the deficit in the year in which they are
incurred.

Use of estimates:

The
accordance with Canadian generally accepted

preparation of financial statements in

accounting principles requires management to
make estimates and assumptions that affect the
amounts recorded in the financial statements and
notes to financial statements. Significant estimates
include the carrying value of mining properties,
deferred exploration expenses as well as stock-
based compensation. Actual results may differ
from those estimates.

Loss per share:

Loss per share has been calculated using the
weighted average number of shares outstanding
during the year. For the years ended December
31, 2005 and 2004, the weighted average number
of common shares outstanding was 91,140,723 and
59,900,082
share has not been presented as it is anti-dilutive.

respectively. Fully diluted loss per

Fair value of financial instruments:

Short-term financial assets and liabilities are valued
at their carrying amounts as presented in the
balance sheet, which are a reasonable estimate of
their fair value due to the relatively short period to
maturity of those instruments.



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

3. Placements temporaires :

3. Short-term investments :

2005 2004
$ $
Titres négociables, au colt (valeur de Marketable securities, at cost (quoted
marché de 77 500 $) 14 500 - market value of $77,500)
Fonds de marché monétaire 1524 639 - Money market fund
Bons du trésor et papier commercial 1118 420 - Treasury bills and commercial paper
2 657 559 -
4. Débiteurs : 4. Accounts receivable:
2005 2004
$ $
Taxes sur les produits et services 238 713 28 379 Goods and services taxes
Intéréts et divers 7109 6 200 Interest and others
Credit d'impdt relatif aux ressources et Tax credit for mining exploration
droits miniers 507 943 44 260 expenditures and mining duties
753 765 78 839

11



RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite Notes to consolidated financial statements, continued
Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004
5. Immobilisations : 5. Fixed assets:
Amortissement
cumulé Valeur nette
Colt Accumulated Net book value
Cost Depreciation 2005
$ $ $
Immeubles 204 810 6 055 198 755 Buildings
Equipement 164 607 18 347 146 260 Equipment
Améliorations locatives 13 550 2032 11 518 Leasehold improvements
Mobilier de bureau 29 746 14 126 15620 Office furniture
Matériel roulant 58 476 16 257 42 219 Vehicles
Equipement
informatique 55 884 30 198 25 686 Computer equipment
527 073 87 015 440 058
Amortisse-
ment cumulé  Valeur nette
Codt Accumulated Net book value
Cost Depreciation 2004
$ $ $
Mobilier de bureau 20 539 11 034 9 505 Office furniture
Matériel roulant 36 445 16 359 20 086 Vehicles
Equipement informatique 33 860 20 322 13 538 Computer equipment
90 844 47 715 43 129

12



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

6. Propriétés miniéres : 6. Mining properties:

Coat Colt
Cost Radiation Cost
2004 Acquisition  Disposition Write-off 2005
$ $ $ $
Baie-James 246 028 - - (33 741) 212 287 James Bay
Latulipe 1 - - (1) - Latulipe
Adanac 1 - - - 1 Adanac
Fourniére 1 - (1) - - Fourniére
Otish 3800 - - - 3800 Otish
Cluster 21 000 15222 - - 36 222 Cluster
Pacaud 10 500 - - - 10 500 Pacaud
Queotish 4 200 - - - 4 200 Queotish
Abitibi Extension 36 000 31200 - - 67 200 Abitibi Extension
La Treve 31150 - - - 31150 La Treve
Leadbetter 1 855 000 1520 000 - - 3375000 Leadbetter
Teck - 90 000 - - 90 000 Teck
Chabanel - 121 890 - - 121 890 Chabanel
Vital - 50 000 - - 50 000 Vital
Killala/Foxtrap Killala/Foxtrap
Lake - 78 500 - - 78 500 Lake
Lady Evelyn 18 000 29 500 - - 47 500 Lady Evelyn
Chabanel & Chabanel &
Bailloquet - 171 425 - - 171 425 Bailloquet
McMurray & McMurray &
Lastheels - 2 - - 2 Lastheels
Dahl Danbrossio & Dahl Danbrossio
Dumas - 77 700 - - 77 700 & Dumas
2 225 681 2 185 439 (1) (33 742) 4 377 377
Coat Cout
Cost Radiation Cost
2003 Acquisition  Disposition Write-off 2004
$ $ $ $
Baie-James 401 027 - - 154 999 246 028 James Bay
Latulipe 264 - - 263 1 Latulipe
Adanac 377 222 - - 377 221 1 Adanac
Fourniére 81242 - - 81 241 1 Fourniére
Otish 3800 - - - 3800 Otish
Cluster 21 000 - - - 21 000 Cluster
Pacaud 7 500 3 000 - - 10 500 Pacaud
Queotish - 4 200 - - 4 200 Queotish
Abitibi Extension 12 000 24 000 - - 36 000 Abitibi Extension
La Treve - 31150 - - 31150 La Treve
Leadbetter - 1 855 000 - - 1 855 000 Leadbetter
Lady Evelyn - 18 000 - - 18 000 Lady Evelyn
904 055 1 935 350 - 613724 2225681
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RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

6. Propriétés miniéres (suite) :

Certaines de ces propriétés sont grevées d'une

redevance, advenant la mise en production

commerciale.

La Société a radié les propriétés abandonnées et les
propriétés sur lesquelles aucune activité d’exploration
n’a eu lieu depuis plus de trois ans, en conformité avec
la note d’orientation comptable de I'lCCA («NOC-11»
Entreprises en phase de démarrage)

Frais d’exploration reportés :

6. Mining properties (continued):

Some properties are subject to royalties in the event
they are brought into commercial production.

The Company wrote-off abandoned properties and
properties on which no exploration activities took
place for more than three years, in conformity with
CICA Accounting guideline («AcG-11» Enterprises in
the development stage).

7. Deferred exploration expenses :

Crédit
d’impot
relatif aux
ressources
Tax credit
Frais for mining
d'exploration exploration Radiation
2004 Exploration expenditures Disposition Write-off 2005
costs
$ $ $ $ $ $
Baie-James 3192129 273 878 (144 250) - (382 327) 2939 431 James Bay
Latulipe 1 - - - (1) - Latulipe
Adanac 1 - - - - 1 Adanac
Fourniere 1 - - (1) - - Fourniére
Otish 56 903 4 885 (3 255) - - 58 534 Otish
Cluster 177 692 353 606 - - - 531 298 Cluster
Pacaud 89 208 80 939 - - - 170 147 Pacaud
Queotish 113 564 194 433 (61 446) - - 246 551 Queotish
Abitibi
Extension 26 542 351 308 (105 369) - - 272 481 Abitibi Extension
La Tréve 107 043 217 815 (68 197) - - 256 660 La Treve
Leadbetter 67 341 3646 633 - - - 3713973 Leadbetter
Teck - 19 199 - - - 19 199 Teck
Chabanel - 120 238 - - - 120 238 Chabanel
Vital - 28 032 (8 410) - - 19 622 Vital
Killala/
Foxtrap Killala/
Lake - 19 342 - - - 19 342 Foxtrap Lake
Lady Evelyn - 120 886 - - - 120 886 Lady Evelyn
3830425 5431 194 (390 927) (1) (382 328) 8 488 363
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RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

7. Frais d’exploration reportés (suite) : 7. Deferred exploration expenses (continued):

Crédit
d’'impot relatif
aux ressources

Frais Tax credit for
d'exploration mining
Exploration  exploration Radiation
2003 costs expenditures Disposition Write-off 2004
$ $ $ $ $ $
Baie-James 3693 994 790 233 9409 - 1282689 3192129 James Bay
Latulipe 746 - - - 745 1 Latulipe
Adanac 371 131 - - - 371 130 1 Adanac
Fourniére 29 596 - - - 29 595 1 Fourniere
Otish 41 243 15853 193 - - 56 903 Otish
Cluster 145 149 32 543 - - - 177 692 Cluster
Pacaud - 89 208 - - - 89 208 Pacaud
Queotish - 114 962 1398 - - 113 564 Queotish
Abitibi Abitibi
Extension - 26 869 327 - - 26 542 Extension
La Treve - 108 361 1318 - - 107 043 La Treve
Leadbetter - 67 341 - - - 67 341 Leadbetter
4281859 1245370 12 645 - 1684 159 3830425

La Société a radié les frais de développement reportés
se rapportant a des propriétés minieres abandonnées
ou sur lesquelles aucune activité d’exploration n’a eu
lieu depuis plus de trois ans, en conformité avec la note
'ICCA («NOC-11»
Entreprises en phase de démarrage)

d’'orientation comptable de

. Dette a long terme :

The Company wrote-off deferred exploration expenses
relating to abandoned mining properties or properties
on which no exploration activities took place for more
than three years, in conformity with CICA Accounting
guideline («AcG-11» Enterprises in the development
stage)

8. Long-term debt:

2005 2004
$ $
Emprunt, remboursable jusqu’'en aoit Loan, payable until August 2008 in
2008 par versements mensuels de monthly instalments of $577
577 $ incluant les intéréts calculés including interest at the prime rate
au taux préférentiel de linstitution of the financial institution plus
financiére majoré de 1,24 % - 22 839 1.24%
Tranche échéant a moins d’'un an - (5 864) Current portion
- 16 975
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RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

9. Capital-actions : 9. Share capital:
Autorisé : Authorized:
Nombre illimité d'actions ordinaires, votantes et Unlimited number of voting common shares,

participantes, sans valeur nominale.

participating, without par value.

Emis et payé : Issued and paid:
2005 2004
Nombre Nombre
d'actions d'actions
Number of Montant Number of Montant
shares Amount shares Amount
$ $

Solde au début 71264537 14874179 57428768 12931034 Balance, beginning
Actions émises : Shares issued:

Placements privés 18 717 740 6698412 12030769 1440 645 Private placements

Acquisition de Acquisition of mining

propriétés minieres 1980 000 724 200 1805000 502 500 properties
Exercice d’options 160 000 21 500 - - Exercise of options
Exercice de bons de
souscription 14 523 100 4 120 396 - - Exercise of warrants

Solde a la fin 106 645 377 26438687 71264537 14874179 Balance, end
Ventilation : Breakdown:

Emises 106 645 377 26438687 69764537 14424179 Issued

A étre émises - - 1 500 000 450 000 To be issued
Solde a la fin 106 645 377 26438687 71264537 14874179 Balance, end

a) Actions entiercées :

52 500 actions ordinaires ont été mises en mains
tierces et elles ne peuvent étre transférées,
hypothéquées, nanties ou autrement aliénées sans
de
financiers ou de tout autre organisme auquel elle

le consentement 'Autorité des marchés

pourrait avoir délégué ce pouvoir.
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a) Escrowed shares:

52,500 common shares have been escrowed and
may not be released, transferred, pledged or
otherwise disposed of, without the prior agreement
of the Autorité des marchés financiers or any other
agency to which it may have delegated that autority.



RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

9. Capital-actions (suite) :

b) Options d'achat d'actions ordinaires :

La Société a un régime d'options d'achat d'actions
a prix fixe. En vertu du régime d'options d’achat
d’actions établi en faveur des employés, des
administrateurs et des consultants, la Société peut
attribuer des options a ses employés, ses
administrateurs et ses consultants jusqu’a
concurrence de 7800000 actions ordinaires.
Selon le régime, le prix d’exercice de chaque option
correspond au cours des actions de la Société a la
date de [lattribution des options et la durée
maximale d’une option est de 10 ans. Le nombre
d’'options d’achat d’actions est déterminé par le
Conseil d’administration et le nombre total d’options
octroyées a un individu ne peut excéder 5 % des
actions ordinaires émises et en circulation de la
Société. Les options dachat d’actions sont
annulées aprés 90 jours de la date de départ ou de
la retraite de I'employé ou de I'administrateur et
dans le cas d’'un déces, elles sont annulées aprés
une année. Les options octroyées a des employés
et administrateurs peuvent étre exercées en tout
temps.

Les options octroyées a des consultants sont
acquises sur une période de neuf mois.

Un sommaire de la situation aux 31 décembre 2005
et 2004 du régime d’options d’achat d’actions a prix
fixe de la Société et des changements au cours
des exercices terminés a ces dates est présenté ci-
dessous :
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9. Share capital (continued):

b) Common Share purchase Options:

The Company has a fixed-price share option plan.
Under the Employee, Director and Consultant
Share Option Plan, the Company may grant options
to its employees, directors and consultants for up to
7,800,000 common shares. Under the plan, the
exercise price of each option equals the market
price of the Company’s shares on the date of grant
and an option’s maximum term is 10 years. The
number of share options granted is determined by
the Board of Directors and the aggregate number of
share options granted to any one individual cannot
exceed 5% of the issued and outstanding common
shares of the Company. Options terminate 90 days
following the optionee’s date of departure or
retirement, except in the case of death, in which
case they terminate one vyear after the
event. Options granted to employees and directors
are exercisable at any time.

Options granted to consultants vest over a period of
nine months.

The status of the Company’'s fixed-price share
option plan as of December 31, 2005 and 2004,
and changes during the years then ended are
summarized as follows:



RESSOURCES DIANOR INC. DIANOR RESOURCES INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite Notes to consolidated financial statements, continued
Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004
9. Capital-actions (suite) : 9. Share capital (continued):
b) Options d'achat d'actions ordinaires (suite) : b) Common Share purchase Options (continued):
2005 2004
Nombre Prix de levée Nombre Prix de levée

d’options moyen pondéré d’options moyen pondéré
Number of Weighted average Number of Weighted average

options exercise price options exercise price
$ $
En circulation au Outstanding,
début 4 055 000 0,16 2666 039 0,16 beginning of year
Attribuées - employés Granted — employees
et administrateurs 770 000 0,44 1 460 000 0,14 and directors
Attribuées -
consultants 400 000 0,44 470 000 0,14 Granted - consultants
Exercées (160 000) 0,13 - - Exercised
Echues (25 000) 0,15 (541 039) 0,17 Expired
Annulées (20 000) 0,52 - - Cancelled
En circulation a la Outstanding, end of
fin 5020 000 4 055 000 year
Options pouvant étre
levees 4 810 000 0,22 3812500 0,16 Options exercisable
Juste valeur moyenne
pondérée des Weighted average fair
options attribuées value of options
au cours de granted during the
I'exercice 0,32 0,11 year
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RESSOURCES DIANOR INC.

Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

9. Capital-actions (suite) :

b) Options d'achat d'actions ordinaires (suite) :

Les tableaux suivants résument l'information relative
aux options d’achat d’actions en circulation aux 31
décembre 2005 et 2004 respectivement :

2005

. Share capital (continued):

b) Common Share purchase Options (continued):

The following tables summarize information about the
stock options outstanding as at December 31, 2005
and 2004, respectively:

Options en circulation et pouvant étre levées

Outstanding and exercisable options

Durée de vie contractuelle

Nombre
en cours
Number outstanding

Fourchette des prix de levée
Range of exercise prices

pondérée restante
Weighted remaining
contractual life

Prix de levée moyen pondéré
Weighted average exercise price

ans/years $
0,10a 0,14 890 000 79 0,11
0,15a0,18 2 580 000 7,5 0,15
0,232 0,30 400 000 6,0 0,30
0,40 a 0,52 1150 000 9,6 0,44
5 020 000 7,9 0,22

2004

Options en circulation et pouvant étre levées
Outstanding and exercisable options

Durée de vie contractuelle

Nombre

Fourchette des prix de levée en cours

pondéreée restante
Weighted remaining
contractual life

Prix de levée moyen pondéré
Weighted average exercise

Range of exercise prices Number outstanding price
ans/years $

0,10a0,14 915 000 7,5 0,11

0,15a0,18 2 740 000 8,5 0,15

0,23a0,30 400 000 7 0,30

4 055 000 8,1 0,16
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DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

9. Capital-actions (suite) : 9. Share capital (continued):

b) Options d'achat d'actions ordinaires (suite) : b) Common Share purchase Options (continued):

La juste valeur des options octroyées a été estimée The following assumptions were used in the Black-

en utilisant le modéle Black-Scholes basé sur les Scholes calculations for determining the fair value

hypothéses suivantes : of stock options granted:

2005 2004
Volatilité annualisée 11,1 % 113,3 % Annualized volatility
Taux d’intérét sans risque 3,9% 4,4 % Risk-free interest rate
Taux annuel des dividendes 0% 0% Annual dividend rate
Durée estimative 7 7 Expected life of options

L'utilisation en 2005 de la méthode de la juste
valeur a résulté en une dépense de rémunération a
base dactions dun montant de 296763 $
(180653 $ en 2004), en une augmentation des
frais d’exploration reportés de 53 555 $ (19 588 $
en 2004) a titre d’'autres paiements a base
d’actions avec la contrepartie constatée au surplus
d’apport.
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The application of the fair value method in 2005,
resulted in a $296,763 (2004 - $180,653) charge to
stock-based compensation expense, in a $53,555
(2004 — $19,588) increase of the deferred
exploration expenses due to the other stock-based
payments, with a corresponding credit to
contributed surplus.
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004

DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Years ended December 31, 2005 and 2004

9. Capital-actions (suite) : 9. Share capital (continued):

c) Bons de souscription :

Un sommaire de la situation aux 31 décembre 2005 et
2004 des bons de souscription et des changements
survenus au cours des exercices terminés a ces dates
est présenté ci-dessous :

c) Warrants:

The status of the warrants as at December 31, 2005
and 2004 and changes during the years then ended
are summarized as follows:

2005 2004
Nombre
Nombre Prix d’exercice de bons de  Prix d’exercice
en cours moyen pondéré souscription moyen pondéré
Weighted Weighted
Number average Numbers of average
outstanding exercise price Warrants exercise price
$ $
Outstanding at
En cours au début 15617 876 0,23 12 999 850 0,23 beginning
Emis 12 384 413 0,51 9 230 769 0,18 Issued
Exercés (14 523 100) 0,27 - - Exercised
Cancelled or
Annulés ou échus (1244 776) 0,40 (6 612 743) 0,18 expired
Encoursala
fin 12 234 413 0,51 15617 876 0,23 QOutstanding at end

La juste valeur des bons de souscription émis au cours
de I'exercice a été estimée a 600 000 $ (319 355 $ en
2004) en comparant le prix de I'émission des unités a
la valeur de I'action cotée en bourse.

The fair value of the warrants issued during the year
was estimated at $600,000 ($319,355 in 2004) by
comparing the issue price of the units to the quoted
value of the share.

10.Surplus d’apport : 10.Contributed surplus:
2005 2004
$ $

Solde au début Balance, beginning of year
Solde déja établi 93 655 8 905 As previously reported
Ajustement de la rémunération a Adjustment to the stock-based

base d’actions (note 1) 195 528 80 037 compensation (note 1)

Solde redressé 289 183 88 942 As restated
Rémunération a base d’actions 350 318 200 241 Stock-based compensation
Bons de souscription échus 62 238 - Expired warrants

Solde a la fin 701 739 289 183 Balance, end of year
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DIANOR RESOURCES INC.

Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

11.Flux de trésorerie : 11.Cash flow:
2005 2004
$ $
a) La trésorerie et équivalents de la a) Cash and cash equivalents are
trésorerie se composent des composed of the following:
montants suivants :

Encaisse 259 517 741 872 Cash

b) Activités d’investissement et de b) Non-cash investing and financing
financement sans effet sur les flux activities:

de trésorerie :

Emission d’actions pour Acquisition of mining properties
I'acquisition de propriétés through the issuance of share
miniéres 724 200 502 500 capital

Crédits d’impbts liés aux frais Tax credits related to deferred
d’exploration reportés 390 927 12 645 exploration expenses

Bons souscription échus et virés au Expired warrants credited to
surplus d’apport 62 238 - contributed surplus

Impdts futurs lies aux frais Future income taxes related to
d’exploration reportés (68 588) - deferred exploration expenses

Paiements a base d’actions inclus Stock-based payments included in
dans les frais d’exploration 53 555 19 588 deferred exploration expenses

Créditeurs relatifs aux propriétés Accounts payable for mining
miniéres 195 000 1089 750 properties

Créditeurs relatifs aux frais Accounts payable for deferred
d’exploration reportés - 81702 exploration expenses

Impdts futurs relatifs aux actions Future income taxes for flow-
accréditives inclus dans les frais through shares included in share
d’émission - 642 031 issuance expenses

12.Gain sur dilution :

Le 30 décembre 2005, la participation de la Société
dans Ressources Threegold inc. a été diluée de 100 %
a 86 %, suite a un placement privé. Suite a ce
placement privé, la Société a inscrit un gain sur dilution

de 481910 $.

12.Gain on dilution:

On December 30, 2005, the Company’s interest in
Threegold Resources Inc. was reduced from 100% to
86% following a private placement. Pursuant to this
private placement, the Company recognized a dilution
gain of $481,910.
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

13.Impots sur les bénéfices et impots miniers futurs :  13.Future income and mining taxes:
Le total des impdts sur les bénéfices est réparti comme Total income taxes are allocated as follows:

suit :
2005 2004
$ $
Futurs (141 343) (858 461) Future

L’économie d’impdts attribuable aux résultats differe The income tax recovery differs from the amounts
des montants calculés par application du taux computed by applying the combined federal and
d’'imposition combiné fédéral et provincial de 32,9 % provincial income tax rate of 32.9% (2004, 31%) to the
(2004, 31 %) a la perte avant impdts en raison des loss before taxes for the following reasons:

éléments suivants :

2005 2004
$ $
Perte avant impéts (1 550 006) (3 034 277) Loss before taxes
Economie d’'impdts «prévue» calculée
(509 952) (940 626) Computed «expected» tax recovery
Augmentation (diminution) des
impots résultant des éléments ci- Increase (decrease) in income taxes
dessous: resulting from:
Rémunération et autres paiements Stock-based compensation and
a base d’actions 97 635 57 691 other stock-based payments
Déduction en matiére de
ressources 81 867 31303 Resource allowance deduction
Avantages fiscaux non
comptabilisés 358 382 - Tax benefit not recognized
Radiation de frais d’exploration
reportés et de propriétés Write-off of deferred exploration
miniéres 125 786 - expenses and mining properties
Gain sur dilution (158 549) - Gain on dilution
Provision pour moins value 32 843 Evaluation allowance
Dépenses non déductibles et Non-deductible expenses and
autres 4 831 (39 672) others
Impbts sur les bénéfices - (858 461) Income taxes
Impdts miniers (141 343) - Mining duties
Total de I'économie d’'impéts sur les
bénefices et des impbts miniers (141 343) (858 461) Total income and mining tax recovery
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Notes afférentes aux états financiers consolidés, suite Notes to consolidated financial statements, continued

Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

13.Impéts sur les bénéfices et impots miniers futurs  13.Future income and mining taxes (continued):
(suite) :

Les incidences fiscales des écarts temporaires qui The tax effects of the temporary differences that give
donnent lieu a des parties importantes des actifs et des rise to significant portions of future tax assets and
passifs d'impdts futurs se présentent comme suit : liabilities are shown below:
2005 2004
$ $

Actifs d’'imp6ts futurs : Future tax assets:

Report de pertes 1221188 944 036 Losses carried forward

Frais d’émission d’actions 34720 49 381 Share issuance expenses

Propriétés minieres 109 727 103 269 Mining properties

Immobilisations 27775 13 997 Fixed assets
Total des actifs d'imp6ts futurs bruts 1393410 1110683 Total gross future tax assets
Moins provision pour moins-value 812 008 428 992 Less valuation allowance
Actifs d’'imp6ts futurs, montant net 581 402 681 691 Net future tax assets
Passifs d'imp6ts futurs : Future tax Liabilities:

Frais d’exploration reportés 1020 590 1189 467 Deferred exploration expenses
Impbts sur les bénéfices et impbts

miniers futurs 439 188 507 776 Future income and mining taxes

Au 31 décembre 2005, la Société dispose des pertes As at December 31, 2005, the Company has the
suivantes aux fins fiscales pour réduire son revenu following tax losses, available to reduce future years’
imposable au cours des prochains exercices. Ces income for tax purposes, the tax effect of which has
pertes, dont I'effet fiscal a été partiellement reconnu been partially recorded in the financial statements:

aux états financiers, se détaillent comme suit :

Année d'origine / Year incurred Fédéral / Provincial Année d'expiration / Expiry date
Federal
$ $
2000 282 469 282 649 2006
2001 (mars / March) 310 163 310 163 2007
2001 (décembre / December) 321048 293 403 2008
2002 747 000 719 355 2009
2003 482 226 454 581 2010
2004 519 824 459 370 2014
2005 1117 781 977 989 2015
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

14.Engagements et garanties : 14.Commitments and guarantees:

a) Le 17 février 2002, la Société a signé une entente a) On February 17, 2002, the Company entered into

avec un particulier pour acquérir 100 % de 76
claims miniers situés dans le NFS33F03 et 33F06
de la région de la Baie-James, dans la province de
Québec; pour acquérir cette propriété, la Société
devra:

e verser une somme de 10000 $ (payée) et
émettre 100 000 actions (émises pour un
montant de 12 000 $) de son capital-actions au
vendeur a la signature de I'entente;

e verser une somme de 10000 $ (payée) et
émettre 100 000 actions (émises pour un
montant de 11 000 $) de son capital-actions au
vendeur le ou avant le premier anniversaire de
I'entente.

La Société devra verser une somme de 25 000 $
dans les trois mois de la découverte d'une
cheminée de kimberlite ou lamproite; advenant la
découverte des diamants dans une cheminée, elle
devra verser une somme de 50 000 $ et émettre
250 000 actions ordinaires de son capital-actions
au vendeur dans les trois mois de cette découverte.

La propriété est grevée d'une redevance de 2 %
sur la production brute advenant la mise en
production commerciale; la Société a le droit
d’acheter la moitié de la redevance en contrepartie
d'un million de dollars.
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an agreement with an individual in order to acquire
100% of 76 mining claims located in NFS33F03
and 33F06 of James Bay area in the province of
Quebec; in order to acquire this property, the
Company must:

e pay $10,000 cash (paid) and issue 100,000
shares of its share capital (issued for an
amount of $12,000) to the vendor at the
signature of the agreement;

e pay $10,000 (paid) and issue 100,000 shares
(issued for an amount of $11,000) of its share
capital to the vendor on or before the first
anniversary of the agreement.

The Company shall pay $25,000 within three
months of the discovery of a kimberlite or
lamporphyre pipe; in the event of the discovery of
diamonds in the pipe, the Company shall pay
$50,000 and issue 250,000 common shares of its
share capital to the vendor within three months of
the discovery.

The property is subject to a 2% gross overriding
royalty in the event of commercial production; the
Company has the right to purchase half of the
royalty for one million dollars.
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

b) Le 30 novembre 2002, la Société a signé une b) On November 30, 2002, the Company entered into

entente d’option avec des particuliers pour acquérir
100 % de 22 claims miniers situés a Larder Lake et
Porcupine Mining divisions de la province de
I'Ontario (Cluster) ; pour acquérir cette propriété, la
Société devra :

e verser une somme de 10000 $ (payée) et
émettre 100 000 actions (émises pour un
montant de 11 000 $) de son capital-actions au
vendeur a la signature de I'entente;

o effectuer 250 000 $ (dépensés) en travaux
d’exploration sur une période de 3 ans.

De plus, dans I'éventualité de la découverte d’une
kimberlite diamantifere, la Société paiera une prime
aux vendeurs de 20 000 $ en espéces et 200 000
actions du trésor de la Société au moment de
I'approbation des autorités de réglementation.

La propriété est grevée d'une redevance de 2 %
sur la production brute advenant la mise en
production commerciale; la Société a le droit
d’acheter la moitié de la redevance en contrepartie
d'un million de dollars.

La Société versera aux vendeurs des avances de
10000% payables annuellement sur les
redevances a compter de la troisieme année
suivant la signature de cette entente, ces avances
font actuellement I'objet de négociation. La somme
des avances effectuées sera déductible des
paiements des redevances futures.
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an option agreement with individuals in order to
acquire 100% of 22 mining claims located in the
Larder Lake and Porcupine Mining Divisions of the
province of Ontario (Cluster); in order to acquire
this property, the Company must:

e pay $10,000 (paid) and issue 100,000 shares
(issued for an amount of $11,000) of its share
capital to the vendor at the signature of the
agreement;

e Incur $250,000 (spent) of exploration expenses
over a three year period.

In addition to the consideration described above,
the Company will pay to the vendors a bonus
consisting of $20,000 cash and 200,000 treasury
shares of the Company upon discovery of
diamondiferous kimberlite, subject to regulatory
approval.

The property is subject to a 2% gross overriding
royalty in the event of commercial production; the
Company has the right to purchase half of the
royalty for one million dollars.

The Company will make annual $10,000 advances
on royalty payments to the vendors, deductible
against the future royalties beginning on the third
anniversary date of this agreement, these advances
are actually object of negociation.
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Years ended December 31, 2005 and 2004

14.Engagements et garanties (suite) :

c)

Le 25 aodt 2003, la Société a signé une entente
d’option afin d’acquérir un intérét de 100 % dans le
potentiel diamantifére des claims localisés dans le
canton Pacaud de Globex mining enterprises inc.
Pour acquérir cette propriété, la Société devra :

e verser une somme de 4000$ (payée) et
émettre 60 000 actions
montant de 6 500 $).

(émises pour un

e L’entente d’'option est sujette & une royauté
nette sur les diamants de 1 % payable en
argent ou tout équivalent au vendeur. Le
vendeur gardera une participation de 100 %
sur tous les autres métaux a I'exception des
diamants.

Le 23 octobre 2003, la Société a conclu une
entente d’option afin d’acquérir un intérét dans le
projet Abitibi
Inc. Selon les termes de I'entente, la Société a le

Extension d’Eastmain Resources

droit d’explorer une superficie dont les données

appartiennent exclusivement a Eastmain

Resources Inc. En plus, la Société a [l'option
d’acquérir un intérét de 50 % dans les claims de
son choix au sein des 28 groupes de claims

actuellement détenus par Eastmain.
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c)

d)

14.Commitments and guarantees (continued):

On August 25, 2003, the Company has signed an
option agreement to acquire a 100% interest in the
diamond exploration potential of the Pacaud claims
from Globex Mining Enterprises Inc. To obtain a
100% interest in the diamond potential of the
vendor’s claims, the Company must:

e pay $4,000 cash (paid) and issue 60,000
shares (issued for an amount of $6,500).

e The option agreement is subject to a 1% Net
Diamond Royalty payable in cash or kind to the
retain a 100%

vendor. The vendor will

ownership of all metals except diamonds.

On October 23, 2003, the Company obtained an
in the Abitibi
Extension Project of Eastmain Resources Inc.

option to acquire an interest
Under the terms of the agreement, the Company
shall have the right to explore within an area
covered by data held exclusively by Eastmain
Resources Inc. In addition, the Company has the
option to acquire a 50% interest in any of the 28
claim groups currently held by Eastmain.
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14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

j) Propriété Leadbetter (suite) : j) Leadbetter Property (continued):

e émettre 1 500 000 actions ordinaires (émises
pour un montant de 450 000 $) de son capital-
actions aux vendeurs au moment de 'obtention
de 'approbation des autorités de

réglementation;

o effectuer des paiements au cours de la période
de six mois qui suit la signature de l'entente
d’option pour une somme de 415 000 $ (payé)
afin de rembourser aux vendeurs les frais et
les dépenses engagées;

o effectuer des paiements comptants et en
actions ordinaires de 3000000$ sur une
période de quatre ans aprés la signature de
I'entente, a verser par tranches de 750 000 $
par an, le premier paiement selon I'entente
amendée commencera le 15 janvier 2006,
selon un ratio tel que convenu entre les parties
mais ne comportant pas moins de 50 % des
paiements au comptant;

o effectuer des dépenses d’exploration de
5000000$% le ou avant le quatriéme
anniversaire de la signature de [I'entente
(1485 589 $ effectuées en 1 an) ;

o effectuer des dépenses d’exploration pour un
montant additionnel de 5000 000 $ au cours
de la période de huit ans suivant la signature
de I'entente.

I est convenu que toutes les découvertes de
diamants sur les claims avant que la Société
acquiert un intérét de 80 % soit la propriété
exclusive du vendeur a l'exception de tous les
diamants découverts qui excédent 10 000 tonnes
d’échantillonnage en vrac, lesquels seront la
propriété exclusive de la Société.
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e issue 1,500,000 common shares (issued for an
amount of $450,000) of its share capital to the
vendors upon obtaining regulatory approval;

e make cash payments, within six months of the
signing of the option agreement, totaling
$415,000 (paid) as reimbursement for time and
expenditures incurred by the vendors;

e make payments of $3,000,000 in cash and
common shares over a period of four years
following the signing of the option agreement,
to be paid by tranches of $750,000 per year,
the first payment under the amended
agreement is to commence on January 15
2006, in such ratio as shall be mutually agreed
by the parties, but not less then 50% in cash;

e incur exploration expenditures of $5,000,000
on or before the fourth anniversary of the
signing of the option agreement ($1,485,589
incurred in 1 year);

e Incur an additional $5,000,000 in exploration
expenditures within eight years of the signing
of the option agreement.

It is agreed that all diamonds found on the mining
claims prior to the Company becoming the owner of
an 80% interest in the mining claims shall be the
exclusive property of the vendor with the exception
of all diamonds recovered from bulk samples
exceeding 10,000 tonnes which shall be the
exclusive property of the Company.
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

d) Selon les termes de l'option, la Société a émis d) Under the terms of the option, the Company issued

100 000 actions pour un montant de 12000 $ a
Eastmain au moment de la signature de la lettre
d’entente et émettra 80 000 actions par année
pendant 5 ans (160 000 actions émises pour un
montant de 55200 $), ce qui totalisera 500 000
actions. Afin de maintenir son droit d’explorer a
l'intérieur de la région définie, la Société devra
effectuer un minimum de travaux de 50 000 $ par
année (351 308 $ en 2005) (26 869 $ en 2004) et
dépenser un total de 500 000 $ sur les cing années
de l'entente (378 177 $ effectués en 2 ans). La
Société n’'avait pas rempli ses engagements en
2004, toutefois, elle avait regu une notification de
Eastmain a cet égard. Les travaux d’exploration
prévus pour 2005-2006 étaient acceptables pour
Eastmain et, par conséquent, Eastmain convenait
que I'entente était respectée.
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100,000 shares for an amount of $12,000 to
Eastmain upon the signing of the agreement and
will issue 80,000 shares per year over a five-year
period of the agreement (160,000 shares issued for
an amount of $55,200), totalling 500,000 shares.
To maintain its right to explore within the area
defined by the agreement, the Company has a
minimum work commitment of $50,000 per year
(2005, $351,308) (2004 — $26,869) and must spend
a total of $500,000 over the five-year term
($378,177 incurred in 2 years). In 2004, the
Company had not met its commitments, however, it
received a notification from Eastmain in this
respect. The planned fieldwork for the 2005-2006
period was acceptable to Eastmain and therefore
Eastmain agreed that the term sheet agreement
was in good standing.
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Exercices terminés les 31 décembre 2005 et 2004 Years ended December 31, 2005 and 2004

14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

e) Propriété Baie-James Wemind;i : e) Wemindji James Bay Property:

En vertu d'un accord, (Entente de partenariat
Wemindji) entre la Société, Wemindji Exploration
inc. («Wemex») et Lucky Panda Geoservices Itd,
(«Lucky Panda») daté du 8 mars 2002, le 20 aodt
2002, Lucky Panda a transféré sa participation
dans I'entente de partenariat a Metalex Ventures Itd
(«Metalex»). Les sociétés participantes a I'Entente
de partenariat Wemindji se sont associées dans un
partenariat ('Entente de partenariat Wemindji) dans
le but de jalonner des claims dans la région de
Wemindji, Baie-James, Québec (la Propriété
Wemindji). L’Entente de partenariat Wemindiji
stipule aussi que la Société et Wemex
contribueront au partenariat certains claims déja
jalonnés en contrepartie d'un remboursement par
Metalex de certains colts reliés a ces
claims. Dans [I'éventualité de la découverte de
diamants sur la propriété Wemindji, chaque partie
de I'Entente de partenariat Wemindji aura droit a
un intérét de 1/3 dans tous les terrains jalonnés
et/ou acquis pour des diamants sur la propriété
Wemindji. La propriété Wemindji est constituée de
1 942 claims totalisant 99 836 hectares.

L'Entente de partenariat Wemindji stipule aussi que
les parties s’engageront dans une entente future
afin d’explorer pour des minéraux lourds dans des
régions extérieures de celles de la Baie-James.
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Pursuant to an agreement (the “Wemindji Joint
Venture Agreement’) between the Company,
Wemindji Exploration Inc. («Wemex») and Lucky
Panda Geoservices Ltd, (“‘Lucky Panda”) dated
March 8, 2002, on August 20, 2002, Lucky Panda
has transferred its participation in the joint venture
agreement to Metalex Ventures Ltd («Metalex»).
The parties to the Wemindji Joint Venture
Agreement associated themselves into and as a
joint venture (the “Wemindji Joint Venture”) for the
purpose of staking claims in the Wemindji James
Quebec  (the
Property”). The Wemindji Joint Venture Agreement

Bay region of “Wemindji
also contemplates that the Company and Wemex
will contribute certain previously staked claims to
the Wemindji Joint Venture upon Metalex
reimbursing them for certain costs relating to such
claims. In the event of the discovery of diamonds
on the Wemindji Property, each party to the
Wemindji Joint Venture Agreement will have the
right to a 1/3 interest in all claims staked and/or
acquired for diamonds on the Wemindji
Property. The Wemindji Property consists of a total
of 1,942 claims totaling 99,836 hectares.

The Wemindji Joint Venture Agreement also
contemplates that the parties thereto will enter into
a further agreement to conduct a reconnaissance
heavy mineral survey in other part outside of James
Bay area.
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14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

f) Propriété Queotish : f) Queotish Property:

Le 14 janvier 2004, la Société a obtenu de Alexis
Mineral Corporation une option lui permettant
d’acquérir un intérét de 100 % dans les projets
Queotish 1 et LG situés respectivement dans les
Monts Otish et dans le secteur de LG-4 dans la
région Nord du Québec.

Selon les termes de [loption, la Société
remboursera au vendeur 4200$ (2100$ payé)
pour les frais de renouvellement de claims et
effectuera des dépenses d’exploration de
500000% (309395% effectuées en 2 ans),
lesquelles incluent un minimum de 100000 $
(effectuées) durant les deux premiéres années de
I'entente afin de permettre a la Société d’acquérir
un intérét de 100 % dans le projet Queotish 1. Une
royauté de 2 % est payable au vendeur plus une
royauté de 2 % au vendeur original de la propriété,
la Société ayant le droit d’acheter la moitié (50 %)
de chacune des royautés pour un maximum de
2 millions $. Sur le projet LG, une royauté de 2 %
sera payable au vendeur, la Société aura le droit
d’acheter la moitié de celle-ci pour 1 million $.
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On January 14, 2004, the Company obtained an
option from Alexis Mineral Corporation to acquire a
100% interest in the Queotish 1 Project in the Otish
Mountains and the LG Project in the LG-4 area of
Northern Quebec.

Under the terms of the option, the Company will
reimburse the vendor $4,200 ($2,100 paid) for
claim renewal fees; complete a total of $500,000
($309,395 incurred in 2 years) in exploration
expenditures which includes a minimum of
$100,000 (spent) expenditures within the first two
years of the agreement, for the Company to earn a
100% interest in the Queotish 1 property. A 2%
royalty is payable to the vendor plus a 2% royalty to
the original vendor of the property with the
Company having the right to purchase half (50%) of
each of the royalties for a maximum of $2
million. On the LG Project, a 2% royalty is payable
to the vendor with the Company having the right to
buy half of the royalty for $1 million.
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14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

g) Propriétés La Treve : g) La Treve Properties:

Le 5 juillet 2004, la Société a signé une entente
avec Murgor Resources inc. et Freewest
Resources Canada inc. afin d’acquérir une
participation de 100% dans le potentiel
diamantifére des propriétés La Tréve, situées
dans la région de Waswanipi dans le nord du
Québec. Les propriétés La Treve consistent en
263 claims miniers dont 106 claims miniers,
situés dans le canton de Guettard, détenus par
Murgor Resources inc. (propriété « La Tréve | ») et
157 claims miniers, situés dans les cantons
Berey, Lantagnac, Guettard et Daine, détenus
conjointement par Murgor Resources inc. et
Freewest Resources Canada inc. (les claims
« Murgor et Freewest»). Pour acquérir cette
participation, la Société devra :

e verser une somme de 5000 $ (payée) dans un
délai d'un an, rembourser 12 650 $ (payé) de
dépenses d’exploration dans un délai de six
mois et émettre 100 000 actions ordinaires
(émises pour un montant de 13 500 $) de son
capital-actions aux vendeurs;

e investir 50 000 $ (investi) en frais d’exploration
avant le 15 septembre 2004.

31

On July 5, 2004, the Company signed an
agreement with Murgor Resources Inc. and
Freewest Resources Canada Inc. to acquire a
100% interest in the diamond exploration potential
of the La Treve Properties located in the
Waswanipi region of Northern Quebec. The
properties consist of 263 mining claims of which
106 mining claims, located in Guettard Township,
are owned by Murgor Resources Inc. (the “La
Treve 1 Property”) and 157 mining claims, located
in Berey, Lantagnac, Guettard and Daine
Townships, are jointly owned by Murgor Resources
Inc. and Freewest Resources Canada Inc. (the
“Murgor and Freewest Claims”). To acquire the
properties, the Company must:

e pay $ 5,000 cash (paid) within one year,
reimburse $12,650 (paid) exploration expenses
within six months and issue 100,000 common
shares of its share capital (issued for an
amount of $13,500) to the vendors;

e incur $50,000 (incurred) in exploration
expenses before September 15, 2004.
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14.Engagements et garanties (suite) :

9)

Propriétés La Treve (suite):

La propriété « La Tréve | » et les claims « Murgor
et Freewest » sont grevés d’'une redevance de 2 %
sur la production brute. La Société a le droit
d’acheter la moitié de chacune de ces redevances

en contrepartie d’un million de dollars.

Dans I'éventualité de la découverte d’'une kimberlite
porteuse de diamants sur les titres miniers des
claims « Murgor et Freewest », la Société devra
émettre 250 000 actions ordinaires de son capital-
actions aux vendeurs. Dans I'éventualité d'une
telle découverte sur la propriété « La Tréve | », la
totalité des 250 000 actions ordinaires devra étre
émise en faveur de Murgor Resources inc.. Si des
kimberlites diamantiféres sont trouvées sur la
propriété « La Treve | » et sur les claims « Murgor
et Freewest », la Société devra émettre 175 000
actions ordinaires a Murgor Resources inc. et
75000 actions ordinaires a Freewest Resources
Canada inc.. Dans I'éventualité de la découverte
de nouvelles minéralisations, la Société aura un
droit de participation allant jusqua 25 % sur la
propriété « La Tréve | » et jusqua 20 % sur les
claims « Murgor et Freewest ».

Propriété Lady Evelyn :

Le 25 aodt 2004, la Société a signé une entente
avec Big Knot Timber Inc. afin d’acquérir une
participation de 100 % dans 6 claims miniers
appelés Lady Evelyn, situés dans le canton Klock,
dans la région de Larder Lake, en Ontario.
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g)

14.Commitments and guarantees (continued):

La Treve Properties (continued):

The agreement is subject to a 2% gross overriding
royalty on both the “La Treve 1 Property” and the
“Murgor and Freewest Claims”, with the Company
having the right to buy back half of those royalties
for one million dollars each.

In the event of the discovery of a diamond bearing
kimberlite on the “Murgor and Freewest Claims”,
the Company shall issue 250,000 common shares
Should this
diamondiferous kimberlite be located on the “La

of its share capital to the vendors.

Treve 1 Property”, the Company shall issue the
total of the 250,000 common shares to Murgor
Resources Inc. Should diamondiferous kimberlites
be located on the “Murgor and Freewest Claims”
and the “La Treve 1” property, the Company shall
175,000
Resources Inc. and 75,000 common shares to

issue common shares to Murgor

Freewest Resources Canada Inc. In the event of
the discovery of new mineralisation, the Company
will have a participating interest of up to 25% on the
“La Treve | Property” and up to 20% on the “Murgor
and Freewest Claims”.

Lady Evelyn Property:

On August 25, 2004, the Company signed an
agreement with Big Knot Timber Inc. to earn a
100% interest in the Lady Evelyn Claims located in
Klock Township, in the Larder Lake district, in
Ontario.
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14.Engagements et garanties (suite) :

h) Propriété Lady Evelyn (suite) :

Selon les termes de l'entente, la Société devra
rembourser au vendeur la somme de 6000 $
(payée) pour les frais de jalonnement et émettra
100 000 actions ordinaires (émises pour un
montant de 12 000 $) de son capital-actions. A la
date du premier anniversaire, la Société devra
effectuer un paiement de 10000$ (payé) et
émettre 50 000 actions ordinaires (émises pour un
montant de 19 500 $) de son capital-actions. Au
second anniversaire et a chaque anniversaire par la
suite, la Société devra payer 20 000 $ jusqu’a une
éventuelle production miniére. La Société devra
effectuer suffisamment de travaux d’explora-tion
afin de garder les titres miniers selon les régles des
travaux statutaires. Une redevance de 2 % est
payable au vendeur; la Société a le droit de
redevance en

racheter la moitié de cette

contrepartie d’'un million de dollars.

La Société peut metire fin a tout moment a
I'entente en avisant le vendeur.

Propriété Teck

Le 25 octobre 2004, la Société a signé une entente
avec Hinterland Metals inc. en vue d’acquérir une
participation de 100 % dans les droits d’exploration
diamantifére de la propriété Teck, consistant en un
bloc de 41 claims, située dans la région de Kirkland
Lake, en Ontario.
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14.Commitments and guarantees (continued):

h) Lady Evelyn Property (continued):

Under the terms of the agreement, the Company
must reimburse the vendor $6,000 (paid) for
staking costs and issue 100,000 common shares of
its share capital (issued for an amount of $12,000)
to the vendor. On the first anniversary date, the
Company shall pay $10,000 (paid) and issue
50,000 of its common share capital (issued for an
amount of $19,500) to the vendor. From the
second anniversary date and on each subsequent
anniversary date, the Company shall pay $20,000
until mining production begins. The Company must
conduct sufficient exploration work to keep the
claims in good standing. A 2% gross overriding
royalty is payable to the vendor with the Company
having the right to purchase half of the royalty for
one million dollars.

This agreement can be terminated by the Company
at any time by notifying the vendor.

Teck Property:

On October 25, 2004, the Company signed an
agreement with Hinterland Metals Inc. to earn a
100% interest in the diamond rights of the Teck
Property, consisting of 41 claims located in the
Kirkland Lake area, in Ontario.
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14.Engagements et garanties (suite) :

i)

Propriété Teck (suite) :

Selon les termes de l'entente, la Société devra
émettre 200 000 actions ordinaires (émises pour un
montant de 90 000 $) de son capital-actions au
vendeur au moment de I'approbation des autorités
de réglementation et compléter pour 50 000 $ en
travaux d’exploration sur une période de trois ans
(19199 $ effectué en 1 an). Dans le cas d'une
découverte diamantifére sur la propriété, la Société
devra émettre 250 000 actions ordinaires de son
capital-actions au vendeur. La propriété est grevée
d’'une redevance de 2 %; la Société aura le premier
droit de racheter la moitié de la redevance en
contrepartie d’'un million de dollars.

Propriété Leadbetter :

Le 15 décembre 2004, la Société a conclu une
entente d’option avec une société privée et un
particulier, tel qu’amendée le 30 juillet 2005, afin
d’acquérir une participation de 80 % dans la
propriété Leadbetter dans le nord de I'Ontario,
constituée de 19 claims. Pour acquérir cette

participation, la Société devra :
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i)

)

14.Commitments and guarantees (continued):

Teck Property (continued):

Under the terms of the agreement, the Company
must issue 200,000 common shares of its share
capital (issued for an amount of $90,000) to the
vendor upon regulatory approval and complete
$50,000 of exploration work within three years
($19,199 incurred in 1 year). In the event of the
discovery of diamond on the property, the Company
shall issue an additional 250,000 common shares
of its share capital to the vendor. The property is
subject to a 2% gross overriding royalty; the
Company will have the first right to purchase half of
the royalty for one million dollars.

Leadbetter Property:

On December 15, 2004, the Company entered into
an option agreement with a private company and
an individual, as amended July 30, 2005, to acquire
an 80% interest in the Leadbetter Property, located
in Northern Ontario and consisting of 19 claims. To
acquire this interest, the Company must:
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14.Engagements et garanties (suite) :

)

Propriété Leadbetter (suite):

La Société peut mettre fin a I'entente d’option a tout
moment en avisant le vendeur. Advenant que la
Société décide de mettre fin a I'entente d'option
avant le deuxiéme anniversaire de la date de
I'entente d’option, le paiement total au vendeur ne
pourra étre inférieur & 1165000 $ et 2 250 000
actions ordinaires de la Société.

Une redevance de 20 % de la valeur moyenne de
la production brute de diamants est payable aux
vendeurs. Une redevance de 1,5 % est également
payable au vendeur toute

sur production

commerciale non diamantifére.
Prolongement de la Propriété Leadbetter :

Le 23 février 2005, la Société a annonceé qu’elle a
conclu une entente d’option, tel qu'amendée le 30
juillet 2005, afin d’acquérir une participation de
70 % dans 49 titres miniers a concession, situés a
I'est et au sud de sa propriété Leadbetter, dans le
nord de I'Ontario. La propriété Leadbetter et le
prolongement de la propriété Leadbetter forment
une seule propriété. Afin d’obtenir une participation
de 70 % dans le prolongement de la propriété
Leadbetter, la Société devra :

e émettre 1 500 000 actions ordinaires (émises
pour un montant de 525 000 $) de son capital-
actions aux vendeurs au moment de 'obtention
de I'approbation
reglementation;

des autorités de

o effectuer un paiement de 800 000 $ (payé) aux

vendeurs au moment de I'obtention de

I'approbation des autorités de réglementation;
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)

k)

14.Commitments and guarantees (continued):

Leadbetter Property (continued):

The Company may terminate this option agreement
at any time by notifying the vendors of its
intention. In the event the Company elects to
terminate the option agreement before the second
anniversary of the date of this option agreement,
the total payment to the vendor shall be not less
than $1,165,000 and 2,250,000 common shares of
the Company.

A 20% gross overriding royalty from the average
appraised value of the diamonds is payable to the
vendors. A 1.5% gross royalty is also payable on
any and all non-diamond commercial production.

Leadbetter Extension Property:

On February 23, 2005, the Company announced
that is has entered into an option agreement, as
amended July 30, 2005, to acquire a 70 % interest
in 49 patented mining claims located to the east
and south of its Leadbetter Property, in Northern
Ontario. The combined Leadbetter Property and
Leadbetter
contiguous property.

Extension Property form a single
In order to obtain a 70%
interest in the Leadbetter Extension Property, the
Company must:

e issue 1,500,000 common shares (issued for an
amount of $525,000) of its share capital to the
vendors upon obtaining regulatory approval;

e make cash payments of $800,000 (paid) to the
vendors upon obtaining regulatory approval;
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14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

k) Prolongement de la Propriété Leadbetter (suite) :

e effectuer des paiements comptants et en
actions ordinaires de 3000000$ sur une
période de quatre ans aprés la signature de
I'entente, le premier paiement selon I'entente
amendée commencera le 15 janvier 2006;

o effectuer des dépenses d'exploration de
5000 000 $
anniversaire de la signature de [Ientente
(2 228 384 $ effectuées en 1 an);

le ou avant le quatrieme

o effectuer des dépenses d’exploration pour un
montant additionnel de 5000 000 $ au cours
de la période de huit ans suivant la signature
de I'entente.

Suite a I'émission de 1 500 000 actions ordinaires et
du versement de 800000 $, la Société obtiendra
'ensemble des données, les résultats d’échantillon-
nage, les rapports et les journaux de sondage
rattachés a la propriété.

I) Propriétés Chabanel & Bailloquet :

Le 25 janvier 2005, la Société a signé une entente
avec une société privée afin d’acquérir un intérét de
100 % dans 10 claims miniers situés dans le
canton Chabanel & Bailloquet, dans la région de
Algoma, en Ontario.

Selon les termes de l'entente, la Société devra
verser au vendeur la somme de 171 425 $ (payée).

Les propriétés sont grevées d’'une redevance de
10 % sur la production brute advenant la mise en
production commerciale.
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k) Leadbetter Extension Property (continued):
e make payments of $3,000,000 in cash and
common shares over a period of four years
following the signing of the option agreement,

the first payment under the amended
agreement is to commence on January 15"
2006;

e incur exploration expenditures of $5,000,000
on or before the fourth anniversary of the
signing of the option agreement ($2,228,384
incurred in 1 year);

e incur an additional $5,000,000 in exploration
expenditures within eight years of the signing
of the option agreement.

Upon the issuance of the 1,500,000 common shares
and the cash payment of $800,000, the Company will
obtain all relevant data, including sampling results,
reports and drill data pertaining to the property.

I) Chabanel & Bailloquet Properties:

On January 25, 2005, the Company signed an
agreement with a private company to earn a 100%
interest in 10 mining claims in Chabanel &
Bailloquet township, in the Algoma district, in
Ontario.

Under the terms of the agreement, the Company
must pay $171,425 (paid) to the vendor.

The properties are subject to a 10% gross revenue
royalty in the event of commercial production.
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14.Engagements et garanties (suite) :

m) Propriété Vital :

Le 24 aolt 2005, la Société par le biais de sa filiale
Ressources Threegold inc., a conclu une entente
d’option sur la propriété Vital située sur la péninsule
Gaspésienne. Selon les termes de [I'entente
d’'option, Threegold peut acquérir un intérét de
100 % dans la propriété Vital en contrepartie d’'une
somme de 50 000 $ versée a la signature (payée)
et de 300 000 actions ordinaires dont I'émission est
échelonnée sur une période de 3 ans. Threegold
s’engage a effectuer 300 000 $ (28 032 $ effectués
en 2005) en travaux sur trois ans. De plus, un boni
de 250 000 actions ordinaires prendra effet au
stade de pré-production et 500000 actions
ordinaires au stade de production. Le vendeur
conservera alors une royauté de 2 % dont 1 % sera
rachetable pour la somme de 1500000 $. Suite
au paiement de 50 000 $, Threegold aura acquis

un intérét de 50 % dans la propriété.

Propriétés McMurray & Lastheels :

Le 2 aolt 2005, la Société a conclu une entente
d’option avec une société privée et un particulier
afin d’acquérir un intérét de 100 % dans 23 claims
miniers situés dans les cantons McMurray et
Lastheels dans la région de Sault St. Marie de la
province d’Ontario.

Selon les termes de I'entente, la Société doit verser
2 $ en espéces (payés) au moment de la signature
de I'entente.

Les propriétés sont assujetties a une redevance de
5% sur la production brute de diamants et une
royauté de 2 % des revenus nets de fonderie visant
des minéraux et métaux non diamantiféres.
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14.Commitments and guarantees (continued):

m) Vital Property:

On August 24, 2005, Threegold Resources inc., the
Company’s subsidiary, optioned the Vital property
located on the Gaspé Peninsula. According to the
terms of the option agreement, Threegold can
acquired a 100% interest in the Vital property by
making a cash payment of $50,000 at signing
(paid), issue 300,000 common shares to the seller
over a three year period and expend $300,000
($28,032 2005) in
expenditures on the property over a three year

incurred in exploration
period. A 250,000 common shares bonus will be
granted at the pre-production stage and a 500,000
common shares bonus will be granted at production
stage. The seller retains a net smelter return
royalty of 2%, half of which may be bought back for
$1,500,000. Upon payment of $50,000, Threegold
will have acquired a 50% interest in the property.

McMurray & Lastheels Properties:

On August 2" 2005, the Company signed an
option agreement with a private company and an
individual to earn a 100% interest in 23 mining
claims located in the McMurray and Lastheels
townships, in the Sault St-Marie Mining District,
Province of Ontario.

Under the terms of the agreement, the Company
must pay $2 cash (paid) upon signing of the
agreement.

The properties are subject to a overriding royalty of
5% with respect to diamonds and a Net Smelter
Royalty of 2% with
minerals/metals.

respect to non-diamond
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14.Engagements et garanties (suite) : 14.Commitments and guarantees (continued):

0) Propriété Killala/Foxtrap Lake : o) Killala/Foxtrap Lake Property:

Le 14 septembre 2005, la Société a conclu une
entente d’option avec un groupe de prospecteurs
afin d’acquérir un intérét de 100 % dans la propriété
Killala Lake comprenant 14 claims miniers, située
dans les cantons de Killala Lake et Foxtrap dans la
province d’Ontario.

Pour acquérir cet intérét, la Société devra :

e émettre 150 000 actions ordinaires (émises
pour un montant de 58 500 $) et un paiement
de 20 000 $ (payé) a la signature de I'entente ;

e effectuer des paiements en espéces de
10 000 $ et émettre 50 000 actions ordinaires
de la Société chaque année sur une période
de 3 ans suivant la signature de I'entente
d’option.

La propriété est sujette a une redevance de 2 %
sur la production brute de diamants et une royauté
de 2 % des revenus nets de fonderie visant des
minéraux et métaux non diamantiféres.
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On September 14, 2005, the Company entered into
an option agreement with a group of prospectors to
acquire a 100% interest in the Killala Lake Property
comprised of 14 mining claims, located in the Killala
Lake and Foxtrap Lake townships in the Province of
Ontario.

To acquire this interest, the Company must:

e issue 150,000 common shares (issued for an
amount of $58,500) and make cash payments
of $20,000 (paid) upon signing of the
agreement;

e make cash payments of $10,000 and issue
50,000 common shares of the Company each
year for a period of three years following the
signing of the option.

The property is subject to a gross overriding royalty
of 2% with respect to diamonds and Net Smelter
Royalty of 2% with respect to non-diamond
minerals/metals.
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14.Engagements et garanties (suite) :

P)

Propriété Chabanel :

Le 23 aolt 2005,
participation de cinquante pour cent (50 %) dans

la Société a négocié une

'entente entre Metalex et Mori Diamonds. Selon
les termes de I'entente, la Société contribuera a
(50 %) dépenses
d’exploration effectuées par Metalex sur les 357

cinquante pour cent des
claims de Mori Diamonds situés dans le canton
Chabanel dans la région de Wawa en Ontario. La
Société sera assujettie aux mémes termes et
conditions stipulés dans I'entente conjointe, c'est-a-
dire que la Société acquerra une participation de
trente pour cent (30 %) dans le projet en finangant
conjointement le premier dép6t diamantifére sur le
projet, jusqu’a étude de faisabilité, et en effectuant
des paiements a Mori Diamonds au prorata. Tel
que prévu dans l'entente, la Sociéte permettra a
Metalex d'accéder a sa base de données

concernant la propriété Leadbetter.

Contrats de travail du personnel de direction :

Deux contrats de travail ont été signés avec
respectivement le président et chef de la direction
et avec le président du conseil d’administration et
chef de la direction financiere.

En vertu de ces contrats de travail, chacun de ces
deux dirigeants recevra 250 000 actions ordinaires
de la Société ou I'équivalent en argent si la Société
découvre des diamants ou effectue une acquisition
majeure.

Si un projet est porté au stade de préfaisabilité, ces

mémes dirigeants recevront chacun 500 000

actions ordinaires ou I'équivalent en argent.

Si un projet est porté au stade de la production, ils
recevront chacun 1 000 000 actions ordinaires ou
I'équivalent en argent.
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P)

14.Commitments and guarantees (continued):

Chabanel Property:

On August 23", 2005, the Company has negotiated
a 50 percent interest (50%) in Metalex’s interest in
the Mori Diamonds Agreement. Under the terms of
the agreement, the Company will contribute 50
percent (50%) of all exploration expenses by
Metalex on the 357 Mori Diamond claim units in
Chabanel Township in the Wawa area of Northern
Ontario. The Company will be subject to the same
the
agreement, namely the Company will earn an

terms and conditions of joint  venture
overall 30 percent (30%) interest in the project by
jointly financing the first diamond deposit in the
claim units to bankable feasibility plus making
payments to Mori Diamonds on a pro rata basis.
As provided in the Agreement, the Company will
allow Metalex access to its technical database

covering the Leadbetter property.

Executive employment agreements:

Two executive employment agreements were
signed respectively with the President and Chief
Executive Officer and with the Chairman of the

Board and Chief Financial Officer.

In accordance with the employment agreements,
each of these two executives will receive 250,000
common shares of the Company or an equivalent in
cash if the Company discovers diamonds or

realizes a significant acquisition.

If a project is brought to the pre-feasibility stage,
receive 500,000
common shares or an equivalent monetary value.

these executives will each

If a project is brought to the production stage, they
will each receive 1,000,000 common shares or an
equivalent monetary value.
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14.Engagements et garanties (suite) :

q) Contrats de travail du personnel de direction

r)

(suite):

Chaque gratification mentionnée ci-haut sera payée
de fagon a ne pas mettre en péril les liquidités de la
Société.

Contrats de travail de deux dirigeants

Si les contrats de travail de ces deux dirigeants
sont résiliés sans raison valable, chacun des deux
dirigeants recevra un paiement correspondant a
cing années de salaire en sus du paiement des
gratifications mentionnées ci-haut.

Dans le cas d’'un changement de contréle de la
Société, chacun des deux dirigeants recevra un
paiement équivalant au plus élevé de 1% de la
valeur brute des dép6ts miniers ou 10 000 000 $,
en sus des gratifications mentionnées ci-haut.

15.Evénements postérieurs a la date du bilan :

a) Placement privé :

Le 24 février 2006, la Société a conclu une entente
avec Partenaires Westwind Inc., pour un placement
privé sur une base de prise ferme d’'un total de
6 521 741 unités au prix de 1,15 $ l'unité et de
3 125 000 actions ordinaires «accréditives» au prix
de 1,60 $ laction, pour un produit brut de 12,5
millions de dollars.

Chaque unité sera composée d’une action ordinaire
et d’'un demi-bon de souscription d’action ordinaire.
Chaque bon de souscription entier permettra au
souscripteur d’acquérir une action ordinaire de la
Société au prix de 1,70 $ pendant une période de
18 mois suivant la date de cloéture du placement
privé.
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14.Commitments and guarantees (continued):

q) Executive employment agreements (continued):

Each bonus mentioned above will be paid in a
manner so as not to imperil the Company’s
liquidities.

two

Executive employment agreements with

executives

If the employment contracts are terminated without
valid reason, each of the two executives will receive
a payment equivalent to five years of salary in
addition to the bonuses mentioned above.

In the event of a change in control of the Company,
each of these two executives will receive a payment
equivalent to the greater of 1% of the gross value of
the mining deposits or $10,000,000, in addition to
the bonuses mentioned above.

15.Subsequent events:

a) Private placement:

On February 24, 2006, the Company entered into
an agreement with Westwind Partners Inc. for a
«bought deal» private placement of 6,521,741 units
at a price of $1.15 per unit and of 3,125,000 «flow-
through» common shares at a price of $1.60 per
share, for gross proceeds of $12.5 million.

Each unit will consist of one common share and
one-half of a common share purchase warrant.
Each whole warrant will entitle the holder to
purchase one additional common share of the
Company at a price of $1.70 for 18 months from the

closing date.
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15.Evénements postérieurs a la date du bilan (suite) :  15.Subsequent events (continued):

a) Placement privé (suite) :

Le produit du placement provenant des actions
«accréditives» permettra a la Société d’encourir
des frais d’exploration canadien sur sa propriété
Leadbetter, située au nord de Wawa en Ontario. Le
produit net du placement provenant des unités sera
affecté pour des travaux supplémentaires sur la
propriété Leadbetter, a des travaux sur d’autres
propriétés existantes et au fond de roulement de la
Société.

Relativement au placement privé, la Société
émettra un «bon de souscription pour courtier» a
Weswind lui conférant le droit d’acquérir au prix de
1,15 $ I'action, pour une période de 18 mois suivant
la date de cléture du placement privé, un nombre
maximum d’actions ordinaires supplémentaires
équivalant a 6,25 % du nombre d’actions vendues
dans le cadre du placement privé.

b) Bons de souscription :

Le 8 février 2006, la Société a émis 7 384 413
actions ordinaires par suite de I'exercice de bons
de souscription et a regcu un montant de
2585544 $. Les actions ont été émises a un prix

moyen de 0,35 $ chacune.

16.0pérations entre apparentés :

La Société a encouru 45992 $ (59 964 $ en 2004) en

honoraires professionnels auprés d'un cabinet

d’'avocats dont Il'un des associés est aussi

administrateur de la Société.

Ces opérations sont conclues dans le cours normal
des activités de la Société et sont mesurées en
fonction de leur valeur d’échange, soit le montant de la
contrepartie convenue entre les parties.
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a) Private placement (continued):

Dianor will use the proceeds from the placement of
the flow-through common shares to incur Canadian
Exploration Expenses on its Leadbetter property,
located north of Wawa, Ontario. The Company will
use the net proceeds from the placement of the
units for additional work on the Leadbetter property,
for work on other existing properties and for
working capital.

In connection with the private placement, the
Company will issue «broker warrants» to Westwind,
entitling it to purchase at a price of $1.15 per share,
for 18 months from the closing date, a maximum
number of additional common shares equal to
6.25% of the number of shares sold in the
placement.

b) Warrants:

On February 8, 2006, the Company issued an
aggregate of $7,384,413 common shares following
the exercise of warrants and received an aggregate
of $2,585,544. The shares were issued at an
average price of $0.35.

16.Related party transactions:

The Company incurred professional fees amounting to
$45,992 ($59,964 in 2004) with a law firm of which one
of the partners is also a Director of the Company.

The transactions are in the normal course of
operations and measured at the exchange amount,
which is the amount of consideration established and

agreed by the related parties.
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